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Capitulo 1 - Introdugao

Artigo 1 — Este Manual de Controle e Gerenciamento de Riscos (“Manual”) tem o intuito de estabelecer o
modelo de gerenciamento dos riscos adotado pela Nest International Administradora de Carteira de Valores
Mobiliarios Ltda. (“Gestora”). O processo de gestao de risco da Gestora foi elaborado em consonancia com as
normas vigentes, sobretudo a Resolugdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“RCVM
21"), e com as diretrizes do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para a Administracdo de
Recursos de Terceiros (“Cddigo de ART”).

Artigo 2 — Analisando as informacgdes diarias dos fundos de investimento e carteiras administradas sob sua
gestdo (“Veiculos”), seus limites e volatilidade dos ativos em relagdo a exposicao aos mercados, considerando
a relacdo dos mesmos com os cenarios apresentados, a Gestora busca identificar os potenciais eventos que
possam vir a afetar os resultados da Gestora e da carteira dos Veiculos.

Artigo 3 — Neste Manual, estdo relacionados os critérios e parametros utilizados para gerenciamento dos tipos
de riscos, conforme descritos abaixo, e seus pontos de controle.

Artigo 4 — A Gestora realizara a gestdo focada em fundos de investimento constituidos no ambito da
Resolucdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022 (“ RES 175”), conforme alterada.

Artigo 5 — Para efeitos deste Manual, as pessoas que possuam cargo, fungdo, posicao, relagdo societaria,
empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianca com a Gestora serdo designadas
”Integrantes” ou, no singular, “Integrante”.

Artigo 6 — A Gestora devera preparar e manter versdes atualizadas deste Manual em seu website
(www.nestam.com.br), juntamente com os seguintes documentos: (i) Formulario de Referéncia, cujo
conteudo deve refletir o Anexo E da RCVM 21; (ii) Manual de Compliance, (iii) Politica de Investimentos
Pessoais, (iv) Cédigo de Etica; (iii) Politica de Rateio e Divisdo de Ordens; e (iv) Politica de Exercicio de Direito
de Voto.

Capitulo 2 — Principios

Artigo 7 — A Gestora, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribui¢cdes e responsabilidades em
relacdo aos fundos e carteiras, desempenhard suas atribuicbes em conformidade com a politica de
investimento do referido fundo e dentro dos limites do seu mandato, promovendo e divulgando de forma
transparente as informagoes a eles relacionadas, devendo empregar o cuidado que toda pessoa prudente e
diligente costuma dispensar a administra¢do de seus proprios negdcios.
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Artigo 8 — Sao considerados principios norteadores deste Manual:

(i) Formalismo: este Manual representa um processo formal e metodologia definida para o controle e
gerenciamento de riscos;

(ii) Abrangéncia: este Manual abrange todos os Veiculos, todos os seus Integrantes, assim como os seus
prestadores de servico, naquilo que lhes for aplicavel;

(iii) Melhores Praticas: o processo e a metodologia descritos no presente Manual estdo comprometidos
com as melhores praticas do mercado;

(iv) Comprometimento: a Gestora possui o comprometimento em adotar politicas, praticas e controles
internos necessarios ao gerenciamento de riscos;

(v) Equidade: qualquer metodologia ou decisdo da Gestora deve assegurar tratamento equitativo aos
cotistas;
(vi) Objetividade: as informacgdes a serem utilizadas no processo de gerenciamento de riscos devem ser

preferencialmente obtidas de fontes independentes;
(vii) Frequéncia: o gerenciamento de riscos deve ser realizado diariamente; e
(viii)  Transparéncia: o presente Manual deve ser registrado na ANBIMA em sua forma mais atualizada.

Capitulo 3 — Responsabilidade, Estruturas de Supervisao e Procedimentos Gerais

Diretoria de Risco

Artigo 9 — A Diretoria de Risco da Gestora é responsavel pelo monitoramento e controle dos riscos que
envolvem a operagdo dos Veiculos (“Diretoria de Risco”). Fazem parte das atribuicbes da Diretoria de Risco

elaborar modelos, realizar controles e acompanhar os limites relativos a exposi¢do a, dentre outros, Riscos de
Mercado, Riscos de Liquidez, Riscos Operacionais, Riscos de Crédito, Riscos de Contrapartes e Riscos de
Concentracdo pelos Veiculos.

Artigo 10 - A Diretora de Risco, Compliance e PLD possui autonomia e independéncia para o exercicio de suas

responsabilidades, ndo estando submetida a Diretoria de Investimentos (conforme definido abaixo).

Artigo 11 - Os Integrantes que desempenharem as atividades de risco formardo a Diretoria de Risco, sob a
coordenacdo da Diretora de Risco, Compliance e PLD, sendo certo que ndo atuardo em atividades relacionadas
a gestdo de recursos da Gestora. O Organograma completo consta do Anexo | a este Manual.

Artigo 12 - S3o as responsabilidades da Diretora de Risco, Compliance e PLD com relagdo ao presente Manual:
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a) Garantir o cumprimento e a qualidade de execugdo das disposi¢cdes deste Manual;

b) Realizar andlises para monitorar a exposicdo das carteiras dos Veiculos aos riscos descritos neste
Manual;

c¢) Produzir e distribuir mensalmente relatérios com a exposi¢do a risco de cada fundo para a Diretoria
de Investimentos;

d) Comunicar ao Diretor de Investimentos e ao Comité de Risco e Compliance eventuais excessos dos
limites definidos para os Veiculos, para que o Diretor de Investimentos possa tomar as providéncias
necessarias para reenquadramento;

e) Buscar a adequacdo e mitigacao dos riscos descritos neste Manual;

f) Quando aplicavel, acompanhar a marcacdo a mercado realizada pelo administrador fiduciario dos
fundos e verificar se o calculo da cota estd de acordo com o Manual de Marcacdo a Mercado
disponibilizado;

g) Fazer a custddia dos documentos que contenham as justificativas sobre as decisGes tomadas no
ambito da fiscalizacdo do cumprimento deste Manual, bem como daquelas tomadas no ambito do
Comité de Risco e Compliance; e

h) Acompanhar, testar e sugerir aprimoramento das diretrizes do Plano de Contingéncia e Continuidade
de Negdcios da Gestora (“Plano de Contingéncia”).

i) Proporcionar treinamentos anuais aos Integrantes sobre os manuais e politicas que possuem os
principios, valores e regras internas da Gestora

j) Realizar anualmente testes de aderéncia/eficicia das métricas e procedimentos previstos nesse
Manual;

k) Revisdo e atualizagdo anual das disposi¢cdes deste Manual;

|) Elaboracdo do relatdrio anual de gestdo de riscos, conforme previsto no artigo 22 da ICVM 558,
apresentado até o ultimo dia de abril de cada ano aos drgdos administrativos da Gestora (“Relatério
Anual de Gestdo de Riscos”).

Artigo 13 — Além das fungGes descritas acima, a Diretora de Risco, Compliance e PLD é a responsavel pela

definicdo/revisdo dos limites de riscos (modalidades de ativos e emissores) e das regras e parametros

utilizados para gerenciamento de riscos, com base, principalmente, nos relatérios produzidos pela Diretoria

de Risco e em discussdes mantidas junto com a Diretoria de Investimentos, composta pelo Diretor de

Investimentos (abaixo definido) e pelos analistas membros da Diretoria de Investimentos.

Capitulo 4 - Comité de Risco e Compliance

Artigo 14 — As questdes relevantes inerentes ao gerenciamento de risco sdao apresentadas para aprecia¢ao do

Comité de Risco e Compliance.

Pagina 5 de 32




NEST ASSET MANAGEMENT
Sistema

de Padronizacs Ndamero: Data: Reviséo: Folha: nest
e Padronizagéo 4

A Risk 006 MAR/2025 10.0 6/32

Titulo:  Manual de Controle e Gerenciamento de Riscos

Artigo 15 — O Comité de Risco e Compliance, no que se refere ao presente Manual, define as diretrizes gerais
de gerenciamento de riscos de mercado, de governanga, ambiental e social, de liquidez, de crédito e
contraparte, de concentragao, legais, operacionais e regulatérios, incluindo a metodologia de aferi¢do, os
niveis de risco aceitaveis e os procedimentos de monitoramento.

Artigo 16 — As reunides do Comité de Risco e Compliance serdo realizadas ordinariamente em periodicidade
trimestral ou extraordinariamente caso haja necessidade, e suas delibera¢des serdo registradas em ata.

Artigo 17 — Conforme ja mencionado, vale destacar que a Diretora de Risco, Compliance e PLD possui total
autonomia no exercicio de suas atividades, inclusive para convocar reunides extraordinarias do Comité de
Risco e Compliance para discussdao de qualquer situacao relevante, por ndo ser subordinada a Diretoria de
Investimentos.

Artigo 18 - O descumprimento ou indicio de descumprimento de quaisquer das regras estabelecidas no
Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos, neste Manual, bem como das demais normas
aplicaveis a Gestora por qualquer de seus Integrantes, inclusive pelo Diretor de Investimentos, serd avaliada
pelo Comité de Risco e Compliance, o qual definird as sangbes cabiveis, nos termos do Manual de Regras,
Procedimentos e Controles Internos, e neste Manual, garantido ao Integrante, o direito de defesa, porém
ficando impedido de votar na matéria, caso tal Integrante cuja conduta estiver sendo avaliada faga parte do
Comité de Risco e Compliance.

Artigo 19 - Sao atribui¢des do Comité de Risco e Compliance com relagdo ao presente Manual:

a) Aprovacgdo e revisdao dos critérios, metodologias e métodos de mensuracdo dos riscos e dos
procedimentos de controle pela Diretora de Risco, Compliance e PLD;

b) Aprovacdo e revisdo dos limites de risco das carteiras de valores mobilidrios (incluindo as carteiras
dos fundos de investimento sob gestdo da Gestora) e acompanhamento de eventuais excessos e
das agbes adotadas para enquadramento, conforme informagdes apuradas e apresentadas pela
Diretora de Risco, Compliance e PLD;

c) Aprovacgdo de novos produtos financeiros, emissores e contrapartes, e definicdo dos respectivos
limites de exposicao de risco;

d) Aprovacdo dos modelos utilizados para mensurar o risco de ativos cujas informag6es ndo sejam
facilmente obtidas nas fontes primdrias e secundadrias;

e) Determinagdo dos procedimentos a serem tomados em caso de iminéncia ou ocorréncia de eventos
de inadimpléncia;

f) Avaliacdo e acompanhamento da resolucdo de eventuais falhas operacionais; e

g) Revisdo e atualizacdo anual das disposi¢Ges deste Manual e do Plano de Contingéncia.
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Artigo 20 - Todos os limites de risco aplicaveis a cada carteira sob gestdo da Gestora constardo
expressamente do respectivo Regulamento.

Artigo 21 - Por fim, nos documentos dos fundos devera sempre constar disposicdao esclarecendo que este
Manual, embora bastante adequado, ndo constitui garantia completa de eliminagdo da possibilidade de perda
para os Veiculos e para os investidores.

Capitulo 5 — Sistemas e Servigos Utilizados para o Controle de Risco

Artigo 22 — Para o monitoramento no acompanhamento de mercado e ativos financeiros a Gestora conta com
o auxilio de sistema proprietario Livebook, bem como do sistema de terceiro contratado, o BRITech da Atlas
Risk Hub.

Artigo 23 — A partir dos controles acima, a Diretoria de Risco, sob supervisdo da Diretora de Risco, Compliance
e PLD, realiza um monitoramento diario, apds o fechamento de cada dia, através da geracdo de relatdrios de
exposicdo a riscos para cada Fundo, o qual refletird, também, os enquadramentos constantes dos
regulamentos dos fundos de investimento.

Artigo 24 — O administrador fiducidrio dos fundos é responsavel pela precificagdo dos ativos do portfdlio
conforme regras definidas na regulamentacdo em vigor, que é acompanhada pela Diretora de Risco,
Compliance e PLD.

Capitulo 6 - Visao geral do Processo
Artigo 25 - O processo de gerenciamento de risco foi criado buscando-se garantir o correto monitoramento
e cumprimento dos limites de risco dos portfdélios sob gestdo. O processo é bastante automatizado visando
minimizar erros e garantir o acompanhamento em tempo real do nivel de risco de cada fundo.
Artigo 26 — Conforme as operacgfes vao sendo executadas pelos operadores, o sistema de gerenciamento de

carteiras atualiza a posi¢cao de cada fundo, bem como suas exposi¢des, conforme descrito no fluxograma
abaixo:

Mesa de
Operacdes

l

LiveBook <«————  Market Data
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Artigo 27 — A cada meia hora, o sistema sincroniza as informagdes das carteiras com o sistema Atlas Risk Hub

- BRITech onde sdo calculados o VaR paramétrico e cendrios de stress, bem como o VaR de Monte Carlo. Uma

vez o calculo terminado, os dados sdo capturados e importados no sistema LiveBook (proprietario) também

de forma automatica.

Artigo 28 — As informacdes com relagdo aos limites de risco de cada portfélio sdo disponibilizadas para todos

os integrantes da Diretoria de Investimentose da Diretoria de Risco, de forma resumida no sistema LiveBook.

A figura integrante do artigo abaixo contém um exemplo da tela de monitoramento.

Artigo 29 — As informagdes com relagdo aos limites de risco de cada portfélio sdo disponibilizadas para todos

os integrantes da Diretoria de Investimentose Diretoria de Risco, de forma resumida no sistema LiveBook. A

figura ao lado contém um exemplo da tela de monitoramento.

RISK - Limits X

Nest Total Return Fund Ltd

EA Exclude rtemal Limits

Limit Current  Percent

Portfolio Exposures

Max Long (Equites) 50,00%
Max Net (Equities) 50,00%
Max Short (Equities) 20,00%
Min Met (Equities) 10,00%
Exposure Sub-Limits
Max Gross per [ssuer 15,00%
Max Gross per Sector 30,00%
Portfolio Cash Exposures
Total Option Premum 5,00%
Pairs
Max Par Loss 2,00%
Nest FIA

Ly ) Value
Liquidity
Max Average Daily Volume per Issuer * 6,00
Restrictions
Mo Shorts 0,00%
Exposure Sub-Limits
Max Gross per Issuer 20,00%
Max Gross per Sector 45,00%
Portfolio Cash Exposures
Cash Lomg - Man 100,00%
Cash Long - Min 67,00%
Total Option Premium 5,00%
Total Regulatory Option Premium 5,00%

Nest Absolute Return FIM

Portfolio Exposures

Max Long (Equities) 50,00%
Max Net (Equities) 50,00%
Max Short (Equities) 30,00%
Min Met (Equities) 10,00%
Exposure Sub-Limits

Max Gross per Issuer 15,00%
Max Gross per Sector 30,00%
Portfolio Cash Exposures

Total Option Premium 5,00%
Pairs

Max Pair Loss 2,00%
t Equity Only

2 At Cost
Updated at: 20-mar-18 12:37:44

33,58%
28,19%

5,90%
28,19%

6,62%
14,08%

0,92%

-0,72%

Current
Value

0,00
0,00 %

0, 24%
0,24%

84,70%
84, 0%
0,00 %
0,00%

33,97%
24,02%

9,95%
24,02%

12,07 %
12,44%

0,00%

-0, 78%

67%
56%
2%
182%

4%
47%

18%

63%
48%
33%
140%

B0
41%

0%

39%
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Artigo 30 — Adicionalmente, as principais exposicdes dos Veiculos se encontram em uma tela de resumo do
sistema. Qualquer Veiculo que ndo esteja enquadrado em qualquer de seus limites aparece com seu nome

destacado em vermelho nesta tela:

Exposure Summarnes X
Portfolio MNAVMM Long Short Gross Curr XPc VAR VAR Time et Adm Perf
Mest Absolute Return FIM 15-mar 33,83 34,03% -3,58% 44,01% 0,00% 0,40% -0,38% 12:37 24,05% 0,11%
Nest FIA 19-mar 5,05 99,78% 0, 00% 99,78% 0,00% -1,95% -1,85% 12:37 99,78% 0,48%
Mest Total Return Fund Ltd 15-mar 5,14 33,58% -5,39% 38,98% 0,00% 0,37% -0,38% 12:37 28,19% 0,07%
EOD  Copy

Artigo 31 — Na tela de performance, é possivel, além de acompanhar a rentabilidade das carteiras, monitorar

a Volatilidade de cada Veiculo e dos principais indices de referéncia:

Fund Performance Summaries X
Portfolio Today MTD HTD ¥TD L3M LaM L12M 51 Volatility
Mest Absolute Return FIM 0,27% -1,24% 0,22% 0,22% -2,76% 0,33% 0,00% 0,48% 4,19%
Mest FIA 2,09% -6,31% -5,38% -5,38%  -15,54% -4,65%  15,59%  11,04% 20,20%
Mest Total Return Fund Ltd 0,53% -3, 54% -6,14% -6,14% -3,42% -6,07% -4,79% 1,50% 6,61%
3m Libor 0,00% 0,13% 0,96% 0,96% 0,58% 0,99% 1,65% 3,03% 0,06%
BOVAL1 2,06% -6,30% -5,99% -5,99%  -15,60% -5,26%  15,17%  10,67% 20,55%
CDI 0,00% 0,47% 3,12% 3,12% 1,59% 3,20% 747% 38,18% 0,17%
EWZ 2,87% -10,44%  -21,14% -21,14% -28,38% -20,23%  -6,18% -2,65% 35,32%
Thovespa 1,64% -6,50% -5,07% -6,07%  -15,66% -5,21%  15,40%  10,69% 19,76%

Artigo 32 — Caso qualquer Veiculo esteja desenquadrado em relagdo aos seus parametros, o Diretor de
Investimentos é alertado e o desenquadramento deve ser corrigido durante o mesmo pregdo. Caso o
desenquadramento ocorra durante o leildo de fechamento o Diretor de Investimentos tem até o meio dia do
dia seguinte para reenquadrar o fundo.

Artigo 33 — Caso algum limite objetivo de risco seja extrapolado, a Diretora de Risco, Compliance e PLD
notificard imediatamente o Diretor de Investimentos para que realize o reenquadramento a partir da abertura
dos mercados do dia seguinte. A Diretoria de Risco deve atuar de forma preventiva e constante para alertar,
informar e solicitar providéncias aos gestores frente a eventuais desenquadramentos de limites normativos e
aqueles estabelecidos internamente.

Artigo 34 — Sem prejuizo do disposto acima, a Diretora de Risco, Compliance e PLD poderad realizar uma andlise

subjetiva da concentragdo das carteiras e, caso identifique um risco relevante, devera sugerir a adogao de um
plano de acdo para mitigacdo do referido risco.
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Artigo 35 - Por fim, na inobservancia de quaisquer procedimentos definidos no Manual, bem como na
identificacdo de alguma situacao de risco ndo abordada neste Manual, a Diretora de Risco, Compliance e PLD
devera:

(i) Receber da Diretoria de Investimentos as devidas justificativas a respeito do desenquadramento ou do
risco identificado;

(i) Estabelecer um plano de agdo que se traduza no pronto enquadramento da carteira dos fundos aos
limites previstos em seus documentos regulatérios ou a este Manual; e

(iii) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados pela Gestora.

Artigo 36 — A Diretora de Risco, Compliance e PLD decidira sobre a aceitacdo da justificativa da Diretoria de
Investimentos objeto do item “(i)” acima, podendo, inclusive, levar o assunto ao Comité de Risco e Compliance
para ratificagdo ou ndo. Em casos extremos, se necessario, a propria Diretora de Risco, Compliance e PLD
executara o reenquadramento da carteira exclusivamente buscando a adequac¢do da Gestora e protecdo aos
investidores.

Artigo 37 — Os eventos mencionados acima deverdo também ser objeto de reproducdo no Relatério Anual de
Gestdo de Riscos.

Artigo 38— A Diretora de Risco, Compliance e PLD possui plena autonomia para reenquadrar
compulsoriamente os Veiculos que se encontrarem fora dos limites de risco e exposi¢do, com base nos
parametros previamente estabelecidos entre a Diretoria de Risco para a politica de investimento de cada um
dos fundos geridos pela Gestora.

Artigo 39 — Em eventual situacdo de reenquadramento de portfélios pela Diretora de Risco, Compliance e PLD,
esta somente ocorrerd em casos emergenciais somente quando for estritamente necessario, devendo

informar o Diretor de Investimentos sobre o ocorrido.

Desenquadramento passivo

Artigo 40 — Na ocorréncia de desenquadramento passivo, o Diretor de Investimentos tem até o meio dia do
dia seguinte para reenquadrar a carteira ou para apresentar um plano de a¢do para enquadramento, caso nao
seja possivel. Conforme Art. 90, § 12 da RCVM 175, depois de ultrapassado o prazo de 15 (quinze) dias do
desenquadramento, a Administradora do fundo desenquadrado comunicara a CVM sobre a ocorréncia de
desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, quando

ocorrer.
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Consideragoes adicionais na ocorréncia de desenquadramento

Artigo 41 - Conforme previsto nos Paragrafos 12 e 22 da Seccdo Il do Cddigo de ART, na ocorréncia de
desenquadramento, o Diretor de Investimentos devera informar detalhadamente o motivo que o ensejou,
assim como o plano de agdo com o prazo para reenquadramento, que sdo informados ao Administrador
Fiduciario.

Artigo 42 - O Diretor de Investimentos devera se atentar se o desenquadramento poderd afetar a condi¢do
tributaria dos investidores ou se é fator determinante na decisdo de investimento de potenciais investidores
ou desinvestimento de investidores atuais.

Artigo 43 - Caso a avaliacdo do desenquadramento indique alguma das consequéncias previstas nesta se¢do
do cddigo e neste Manual, o Administrador Fiducidrio podera, de forma diligente dar transparéncia da
situacdo para os investidores e para os demais prestadores de servigos envolvidos no processo de distribuicdo
das cotas do fundo por ele contratados, e decidir, no minimo, pelas seguintes medidas, caso sejam aplicaveis:

I. Divulgacdo de fato relevante;

II. Necessidade de fechamento do fundo a captagdo de novos recursos enquanto perdurar o
desenquadramento; e/ou

[ll. Outras medidas que julgar cabiveis para dar transparéncia aos investidores, como, por exemplo, a
declaracdo do investidor nos documentos de adesdo ao fundo atestando que estd ciente do
desenquadramento existente.

Artigo 44 — Nos casos em que o desenquadramento tenha ocorrido em razao de fatores exdgenos e alheios a
vontade da Gestora, e/ou n3o caiba o uso das situacBes previstas na Regulacdo vigente (liquidagéo,
incorporagao), o Administrador Fiducidrio deve, além de decidir pelas medidas previstas no paragrafo acima,
atualizar, semestralmente, os investidores a respeito da situacdo do desenquadramento e da evolucdo do
plano de agdo apresentado, por meio de assembleia ou qualquer outro meio de comunica¢do previsto no
regulamento do Fundo.

Capitulo 7 — Fontes de Dados
Artigo 45 — Os dados do sistema sdo obtidos através de fontes externas independentes. Na auséncia de fontes
de informagdo confidveis para um determinado ativo, seu preco é determinado utilizando-se métodos

comumente aceitos no mercado financeiro.

Artigo 46 — As fontes de dados utilizadas para a marca¢do a mercado de cada um dos grupos de ativos sao:
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Tipo de Ativos Fontes Primarias

Titulos Publicos Federais ANBIMA

Titulos Privados ANBIMA, B3 — Brasil Bolsa Balcdo

Debéntures ANBIMA e Agentes Fiduciarios

Direitos Creditérios Administrador

Cotas de Fundos administrados por terceiros Custodiante e, eventualmente distribuidores e
Administradores terceiros

Contratos futuros e opgoes B3 — Brasil Bolsa Balcdo

Agoes B3 — Brasil Bolsa Balcdo

Agoes de Companhias Fechadas Administrador/ Laudo de avalia¢do contratado de
Empresa Especializada

Délar Comercial / Ptax Bloomberg / Bacen / Anbima

Taxa Selic Anbima / Bacen

CDI ANBIMA, B3 — Brasil Bolsa Balcdo

Capitulo 8 — Gestao de Riscos

Artigo 47 - Face ao perfil dos investimentos alvo da Gestora, o processo de avaliacdo e gerenciamento de
riscos permeia todo o processo de decisao de investimento.

Artigo 48 — Tal processo deve seguir determinados parametros estipulados neste Manual em razdo de se estar
trabalhando com ativos que apresentem majoritariamente média e alta liquidez (mercado dos fundos

multimercado e de renda variavel, regulados pela ICVM 555).

8.1. Risco de Mercado (VaR, Stress Test e Volatilidade)

Artigo 49 — O controle de Risco de Mercado consiste no controle da exposicdo ao risco de oscilagdo nos pregos
de mercado dos ativos que compdem as carteiras dos Veiculos.

Artigo 50 — Calculamos o VaR pelo método paramétrico e de simulacdo de Monte Carlo para o
acompanhamento de risco dos portfélios. O modelo utilizado para monitoramento do limite de VaR é o

Paramétrico, com 95% de confianga em um horizonte de investimento de um dia util.

Artigo 51 - Os limites de VaR e teste de stress sdo definidos por Veiculo de forma global, podendo, conforme
Veiculo apresentar orgamentos por mercado ou estratégia.
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Artigo 52 — Adicionalmente passamos os portfélios por testes de stress para monitorar nossa exposicdo a
eventos extremos. Os cendrios sdo criados determinando-se a exposi¢cdo do portfélio a diversos fatores de
risco e aplicando-se cenarios de choque nesses fatores para determinar a perda potencial. Os cendrios sao
revisados semestralmente ou caso haja alguma alteracdo relevante nas condi¢Ges de mercado.

Artigo 53 — O sistema externo utilizado para a elaboracdo das andlises de VaR e Stress Test é o Atlas Risk Hub
- BRITech. Através desse sistema é possivel extrair relatdrios historicos de VaR, volatilidade, exposicao,
duration, etc. além de teste de stress, contribuicdo de risco por ativo, e outros elementos. Abaixo, exemplo
dos relatdrios de VaR e teste de stress extraido do sistema.

8.1.1. Limites de Risco e Exposi¢ao dos Fundos sob Gestao :

Vide anexo Ill a este Manual.

Artigo 54 — A Volatilidade é calculada a partir das variagGes didrias das cotas calculadas pela instituicdo

Administradora dos fundos para diferentes horizontes de tempo.

Fund Performance Summaries

I ) L3M L&M 2
Mest Absclute Return FIM 0,12% 0,12% 0,73% 0,73% -2, 4% 0,73% 0,00% 0,99% 4,24%
Mest FIA -0,80% -0,80% -4,90% -4,90%  -13,86% -4,90% 17,42% 11,61% 20,25%
Mest Total Return Fund Ltd 40,30% 40,30% -5,42% -5,42% -3,36% 4,4% 4,86% 1,20% 6,63%
3m Libor 0,00% 0,00% 0,96% 0,96% 0,58% 0,99% 1,65% 3,03% 0,06%
BOVAL1 0,81% 0,81% -5,47% -5,47%  -13,87% -5,47%  16,40% 11,27% 20,60%
CDI 0,00% 0,00% 3,17% 3,17% 1,59% 3,20% 744%  38,29% 0,17%
EWZ -1,40% -1,40% -21,88%  -21,88% -2742% -21,01% 5,95% -3,57% 35,32%
Thovespa 0,65% 0,65% -5,35% -5,38%  -13,82% -5,38%  16,56% 11,49% 19,73%

8.2. Risco de Liquidez

Sobre politica metodologia parametros para Controle e Gerenciamento de Risco de Liquidez, consultar o
documento : Gerenciamento de Risco de Liquidez Nest AM_0722.pdf.

8.3. Risco de Concentracao

Artigo 55 - Risco de perdas em decorréncia da ndo diversificagdo dos investimentos realizados pelas carteiras,
ou seja, a concentracdo em ativos de 1 (um) ou de poucos emissores, modalidades de ativos ou setores da

economia.
Artigo 56 — O risco de concentracdo é monitorado diariamente pelaDiretoria de Risco através do sistema

proprietdrio Livebook, bem como do sistema de terceiro contratado, o BRITech da Atlas Risk Hub. E realizado
o controle prévio de ordens de compra e venda de posi¢des que monitoram os limites descritos e emitem um
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alerta caso o limite seja alcancado. Esta ferramenta gera um relatério que calcula a exposicao de cada ativo
em relagcdo ao patriménio liquido dos Veiculos.

Artigo 57 — Para fins de gerenciamento de riscos de concentragdo, os relatérios diarios das exposicGes dos
Veiculos devem conter detalhes das exposi¢des por papel.

Artigo 58 — A Gestora buscara alocar em titulos publicos ou em operagdes compromissadas de 1 (um) dia
(lastreadas em titulos publicos) o montante suficiente para pagamento de todas as despesas do Fundo, com
margem de seguranca adequada. Em relagdo aos resgates, a Gestora se programara com antecedéncia e com
a devida margem de seguranca para que para que a liquidacdo do ativo seja recebida em montante
correspondente a venda de ativos que seja compativel ao valor solicitado de resgate, até, no maximo, a data
de cotizacdo do resgate, ficando a liquidacdo do ativo compativel com o passivo. Ndo obstante, poderao ser
definidos parametros diversos para a alocacdao do caixa dos Fundos a depender do caso, os quais serao
formalizados nos documentos competentes.

8.4. Risco de Contraparte e Crédito

Artigo 59 — O Risco de Crédito e Contraparte é, em termos gerais, a possibilidade de ocorréncia de perdas
associadas ao nao cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras nos
termos pactuados, a desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de deterioracdo na classificacdo do
risco do tomador, reducdo de ganhos ou remuneracdes, as vantagens concedidas na renegociacao e aos custos
da recuperagao.

Artigo 60 — Desta forma, a Gestora utiliza rotinas e procedimentos para identificar, mensurar, controlar e
mitigar a exposi¢do ao risco de crédito, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de operagdes com
caracteristicas semelhantes, os quais devem abranger, no minimo, as fontes relevantes de risco de crédito, a
identificacdo do tomador ou contraparte, a concentracgdo do risco e a forma de agregacdo das operagoes.

8.4.1. Aquisicao de Ativos Crédito Privado

Artigo 61 — Nos termos do Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN, emitido pela CVM com o objetivo de orientar
os gestores de recursos quanto a procedimentos recomenddveis na aquisicdo de ativos representativos de
dividas ou obrigacdes ndo soberanas (crédito privado), bem como nos termos do Cdodigo de ART, a aquisicdo
de titulos privados demanda tanto conhecimento especifico por parte dos gestores quanto a adog¢do de
procedimentos préprios para o gerenciamento dos riscos incorridos.

Artigo 62 — O risco de cada contraparte é controlado (i) pela exposi¢cdo direta a risco de crédito (divida,
depdsitos, instrumentos de crédito em geral); e (ii) pela exposicdo através de derivativos, seja pela colocacdo
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de colateral em beneficio da contraparte, ou pelo risco de mercado da posicao adjacente calculado pelo VaR
Estatistico.

Artigo 63 — Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos Veiculos, apds a verificagao da compatibilidade
do crédito que se pretende adquirir com a politica de investimento do Veiculo e com a regulamenta¢do em
vigor, serdo determinados limites para a realizagdo de operacgdes sujeitas ao risco de crédito, tanto em nivel
individual quanto em nivel agregado de grupo com interesse econbmico comum e, quando aplicdvel, de
tomadores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes.

Artigo 64 — Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com possibilidade
de revisdo antecipada em fun¢do do comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que possam
impactar na decisdo de investimento inicial.

Artigo 65 — Para a definicdo dos limites, os quais serdo impostos pelo Diretor de Investimentos e monitorados
pela Diretora de Risco, Compliance e PLD, devem ser consideradas ndo sé condi¢cdes normais do emissor e do
mercado, mas também condicdes estressadas com base em cendrios de probabilidades e nas experiéncias
histdricas e, ainda, a qualidade das garantias, caso existam.

Artigo 66 — Além disso, a autoriza¢do de determinada operag¢do que esteja divergente do limite imposto pelo
Diretor de Investimento, autorizado e monitorado pela Diretora de Risco, Compliance e PLD ndo deve ser vista
como autorizagdo automatica para operacdes subsequentes de um mesmo emissor/devedor. Ndo obstante,
o Comité de Crédito é o responsdvel pela definicdo e pela autorizagao dos os limites para a realizagdo de
operacdes sujeitas ao risco de crédito.

Artigo 67 — Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos Veiculos, vale destacar algumas medidas
adicionais adotadas pela Gestora:

e (Custddia Qualificada: Os Veiculos contam com servigo de custddia qualificada, de forma que todas as
operacdes de aces listadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo sdo liquidadas junto a um Unico membro
de liquidagdo. Dessa forma, é possivel que a Gestora realize a compensacgdo das operacées de venda
de ativos com as operagdes de compra, liquidando apenas a diferenga das operagdes e, portanto,
mitigando o risco de crédito. Além disso, a escolha do membro de liquidacdo é feita de maneira
criteriosa, privilegiando grandes participantes do mercado e com menor risco de insolvéncia.

e Ativos de Crédito Privado:

(i) Qualquer ativo que envolva risco de crédito privado nos Veiculos deve ter limite previamente
estabelecido para cada Veiculo em seu regulamento ou contrato, conforme o caso, ou pelo
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Diretor de Investimentos em conjunto com a Diretora de Risco, Compliance e PLD. Conforme
exposto acima, ao investir em ativos sujeitos a risco de crédito privado, a Diretora de Risco,
Compliance e PLD avaliara e definira um limite maximo de exposi¢do aquele emissor; e

(ii) A Gestora devera investir em ativos de crédito privado apenas de emissores pessoas juridicas
que tenham suas demonstragdes financeiras auditadas, anualmente, por auditor
independente autorizado pela CVM e/ou Banco Central do Brasil, ficando excetuado da
observancia do disposto neste item o ativo de crédito privado que conte com: (a) cobertura
integral de seguro; ou (b) carta de fianga ou aval; ou (c) coobrigacdo integral por parte de
instituicdo financeira ou seguradoras ou empresas que tenham suas demonstracbes
financeiras auditadas anualmente por auditor independente autorizado pela CVM. Neste

sentido, os mesmos procedimentos de andlise de risco de crédito descritos nas alineas acima

para a empresa seguradora, fiadora ou avalista da operacao;

(iii) Previamente a aquisicdo de operacGes, a Gestora deve se assegurar de que tera pleno acesso
as informacbes que julgar necessarias a andlise de crédito para compra e para
acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos integrantes da
operacgdo ou a ela acessoérios.

Artigo 68 — Adicionalmente, a Gestora buscara utilizar a combinacdo de andlises quantitativas e qualitativas
para a gestdo de risco de crédito dos devedores. Em determinados casos, a utilizacdo de calculos estatisticos
baseados nos indices financeiros do devedor deve ser acompanhada de uma andlise, também devidamente
documentada, que leve em consideragdo aspectos como a reputa¢do do emissor no mercado, a existéncia de
pendéncias financeiras e protestos, possiveis pendéncias tributarias e multas e outros indicadores relevantes.

Artigo 69 — Quando for o caso, a Gestora deve diligenciar para que ocorra a cessdo perfeita e acabada de
direitos creditérios adquiridos pelas carteiras, de modo a garantir total segregacao juridica entre os riscos da
originadora desses direitos e o patrimbnio representado por eles na emissora (true sale dos direitos
creditérios).

Artigo 70 — Quando aplicavel, os contratos de crédito devem prever clausulas restritivas (covenants) tais como
nivel de alavancagem do devedor, indice de cobertura de juros, existéncia de protestos e negativagdes em
Orgdos de protecdo ao crédito acima de determinado patamar, ocorréncia de alteracGes na estrutura
societaria e razdo minima de garantias.

Artigo 71 — Por fim, tendo em vista as importantes questées legais envolvidas nas operag¢des de crédito, a
Gestora deve avaliar sempre a necessidade de contratacao de terceiros para verificagdo dos contratos que
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formalizam os créditos. Em casos complexos ou quando se perceba que talvez falte a expertise necessaria, a
anadlise juridica pode ser conduzida por escritério especializado no setor.

8.4.2. Monitoramento dos Ativos Crédito Privado

Artigo 72 — Em atengdo ao disposto no Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN e no Cédigo de ART, a Gestora
adota as seguintes praticas em relacdo ao gerenciamento de risco de crédito:

e Levar em consideracdo os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento de resgate e os periodos
em que os resgates podem ser solicitados e manter caixa suficiente para um determinado periodo
definido de acordo com as caracteristicas dos investidores e dos investimentos da carteira dos
Veiculos;

e A possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos como fator considerado na
gestdo de liquidez de ativos de crédito privado; e

e Se necessario, estabelecer uma taxa minima de conversdo de carteira em caixa ou um percentual de
liguidez imediata das transac¢des de crédito, a ser definida em reunido do Comité de Crédito.

Artigo 73 — Os controles e processos da Gestora sdo capazes de: (i) fazer o cadastramento dos diferentes
ativos que podem ser negociados pelos Veiculos, possibilitando armazenar caracteristicas desses ativos, tais
como: modalidade de crédito, datas e valores de parcelas, datas de contratacdao e de vencimento, taxas de
juros, garantias, data e valor de aquisicdo pelo Veiculos, informacgGes sobre o rating da operacao na data da
contratacdo, e quando aplicdvel, dados do cedente e dados do sacado (em operagdes cujo cedente ndo possua
retengdo substancial de riscos e beneficios sobre o ativo), devendo tais caracteristicas ser objeto de analise
pela Diretora de Risco, Compliance e PLD; (ii) fazer a precificacdo com base no tipo de ativo e nos demais
fatores de risco e preservar a memdria de célculo, incluindo as férmulas e varidveis utilizadas no modelo; (iii)
emitir relatérios gerenciais para monitoramento das operag¢des adquiridas, bem como mensurar, tanto em
nivel individual quanto em nivel agregado de opera¢cGes com caracteristicas semelhantes, a exposi¢do ao risco
de crédito em condi¢des normais e em cenarios estressados; (iv) projetar fluxos de caixa ndo padronizados,
representar curvas de crédito e calcular valor presente das operagdes.

Artigo 74 — A Gestora deve avaliar periodicamente a qualidade de crédito dos principais devedores/emissores
dos ativos de crédito ou direitos creditdrios, conforme o caso, adquiridos pelos Veiculos, com periodicidade
de revisdo proporcional a qualidade de crédito - quanto pior a qualidade, mais curto deve ser o intervalo entre
as reavaliacdes - e/ou a relevancia do crédito para a carteira e adequado as caracteristicas dos direitos
creditorios, se o caso, sendo necessario documentar todas as reavaliagdes realizadas.
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Artigo 75 — As avaliacOes de que trata o paragrafo acima devem ser formalizadas e ficar disponiveis para o

administrador fiducidrio do fundo de investimento e para a ANBIMA, sempre que solicitadas, pelos prazos

previstos regulamenta¢do em vigor.

Artigo 76 — Ademais, nas reavaliacOes, deve-se monitorar a qualidade e capacidade de execucdo das garantias

dos ativos, quando relevante, conforme abaixo.

Artigo 77 — Toda alocacdo a risco de crédito, quer direta ou indireta, € acompanhada e gerida continuamente,

sendo parte integral da estratégia de gestao.

8.4.3. Avaliagdo, Aceitacdo e Formalizacdo de Garantias

Artigo 78 — Na medida em que a garantia for relevante para a decisdo de investimento, a Gestora deve zelar

para que os documentos relativos as garantias estejam atualizados e validos no momento da aquisicdo dos

direitos creditorios e a Gestora devera ainda:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)

(v)

(vi)

Avaliar a possibilidade de execucdo das garantias, definindo critérios especificos para essa
avaliagdo;

Considerar a variabilidade do valor de liquidacdo, atentando também para os provaveis valores
de venda forcada;

Definir os percentuais de reforco de garantia (overcollateral) em funcdo de um valor conservador
de liquidagao forcada;

Prever, sempre que aplicavel, a inadmissibilidade de recebimento em garantia de bens cuja
execucdo possa se tornar invidvel, como bens essenciais a continuidade da operacdo de devedor,
bens de familia, grandes areas rurais em locais remotos e imdveis com funcao social relevante,
exceto se for justificavel do ponto de vista da estratégia de recuperacdo de crédito ou se tratar de
garantia adicional, que ndo foi fundamental na contratacdo da operacdo; e

Verificar a possibilidade de favorecer ativos que tenham um segundo uso explicito (por exemplo,
terreno industrial que pode ser convertido em residencial), levando em consideragdo o potencial
econdmico do ativo ndo s6 para o usudrio atual, mas também em relagdo a outros potenciais
usuarios; e

quando houver o compartilhamento de garantias, a Gestora devera: (a) assegurar que o
compartilhamento é adequado a operacédo; e (b) verificar se a parte da garantia que lhe é cabivel
estd livre e em que condigdes podera ser executada.

8.4.4. Anilise de Crédito dos Compradores ou dos locatarios de Imdveis

Artigo 79 — No tocante a Fundos de Investimentos Imobilidrios - Flls e/ou Fundos de Investimentos em

ParticipacGes - FIPs voltados para o setor imobilidrios geridos pela Gestora, cujas respectivas carteiras de

investimentos sejam compostas por ativos imobilidrios reais, tais como imdveis, sera realizada a analise de
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crédito, por parte da Diretoria de Investimentos, dos eventuais compradores desses bens de raiz, nos
seguintes termos:

e referidos compradores fornecerao os documentos cadastrais previsto no Anexo | da Politica de Politica
de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento ao Terrorismo - PLDFT da Gestora;

e de forma a permitir uma adequada analise de suas condi¢Ges financeiras, mencionados compradores
fornecerdo documentos financeiros que lhes sdo pertinentes, tais como contracheques, declaracées
de imposto de renda e extratos bancarios;

e a partir das informacdes financeiras colhidas com base nos documentos acima mencionados, serdo
determinadas as seguinte condi¢cGes de compra dos imdveis: valor das prestacdes; taxas de juros;
prazos de pagamento; e programas ideais de financiamento.

e caso seja aprovado pelo Comité de Crédito da Gestora que as compras dos imdveis integrantes da
carteira de um determinado Fundo de Investimento Imobilidrio - Flls ou Fundo de Investimento em
ParticipacGes - FIPs focado no setor imobilidrio poderdo ser lastradas por outros bens de raiz de
titularidade dos adquirentes, serdo realizadas avaliacGes desses imdveis por meio das quais se avaliara
as seguintes condicdes que lhes sdo inerentes: localizacdo, conservacdo, valor de mercado e a
situacdo documental.

8.5. Investimento no Exterior

Artigo 80 — A Gestora é a responsavel pela selecdo e alocacdo dos ativos financeiros no exterior dos Veiculos,
devendo assegurar que as estratégias implementadas no exterior estejam de acordo com o objetivo, politica
de investimento, alavancagem, liquidez, e niveis de risco do Veiculo investidor, no Brasil.

Artigo 81 - Ainda, ao investir em ativos no exterior, a Gestora se compromete a verificar e cumprir todas as
obrigacdes aplicaveis a depender do publico alvo dos Veiculos, nos termos do art. 10 da Diretriz ANBIMA de
Investimentos no Exterior.

Controle dos Ativos no Exterior

Para os fundos regulados pela ICVM 555, no sistema de controle LiveBook da Gestora, os ativos financeiros
negociados no exterior tém sua precificacdo:
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Convertidos em BRL SIM( x) Nao( )
Taxa de Cambio PTAX SIM( ) Nao( x )
Taxa de Cambio Referencial D2, da B3) SIM( x ) Nao( )
Fonte Ptax https://www4.bcb.gov.br/pec/taxas/port/ptaxnpesqg.asp?fra
me=1
Fonte cota¢do moeda D2 http://www.b3.com.br/pt br/market-data-e-indices/servicos-
de-dados/market-data/consultas/clearing-de-
cambio/indicadores/taxas-de-cambio-referencial/

= Ativos financeiros negociados no exterior ndo sejam denominados em ddlares americanos, estes
devem ser, primeiramente, convertidos para délar americano.

= O valor a ser utilizado deve ser o prego liquido provavel de realizacdo, considerando o impacto de
tributos e taxas no exterior.

Cotas de fundos ou veiculos de investimentos no exterior

Convertidos em BRL SIM ( X) Nao( )

Taxa de Cambio PTAX SIM( ) Ndo (X )

Taxa de Cambio Referencial D2, da B3 SIM( X)) Nao( )

Fonte Ptax https://www4.bcb.gov.br/pec/taxas/port/ptaxnpesqg.asp?fra
me=1

Fonte cota¢do moeda D2 http://www.b3.com.br/pt _br/market-data-e-indices/servicos-

de-dados/market-data/consultas/clearing-de-

cambio/indicadores/taxas-de-cambio-referencial/

Cotacao a ser utilizada Ultimo valor patrimonial da cota (valor justo), apurada pelo
Administrador ou Agente de Calculo

Periodicidade cotacao Didria ou Mensal

= Caso o fundo investidor realize operagdo de subscri¢cao ou resgate, cujo objeto de pagamento seja em
ativos ou valores mobilidrios, estes devem ser avaliados a valor justo (valor de mercado) no momento
da integralizacdo ou resgate;

= Conforme a RCVM 175, ndo se admite a utilizacdo de valores patrimoniais de cotas descasados entre
Fundos investidores e Fundos investidos, exceto se (i) os Fundos investidores com cota de abertura
adquiriram cota de Fundos de fechamento; ou (ii) quando da aquisi¢do de cotas de Fundos no exterior
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que, em razao do fuso horario, ndo possibilitem a utilizacdo do valor da cota do mesmo dia do calculo
do valor da cota do Fundo investidor;

= Caso os investimentos em ativos no exterior dos fundos investidores da Gestora sejam realizados
através de Veiculos, onde a Gestora seja o préprio gestor, i.e. possui influéncia nas decisdes de
investimento dos veiculos de investimento no exterior, as seguintes condi¢Ges adicionais devem ser
observadas:

(i) Detalhar os ativos integrantes das carteiras dos fundos investidos no demonstrativo
mensal de composicdo e diversificacdo da carteira, na mesma periodicidade e em conjunto
com a divulgacdo das posicdes mantidas pelas respectivas carteiras em ativos financeiros
negociados no mercado local, conforme previsto na RCM 175 e nas Diretrizes do Cédigo
Anbima ART; e

(ii) Para fins de controle de limites de alavancagem, a exposi¢ao da carteira do Veiculo local
deve ser consolidada com a do fundo ou veiculo de investimento no exterior,
considerando o valor das margens exigidas em operacGes com garantia somada a margem
potencial de operacdes de derivativos sem garantia, observado que o calculo da margem
potencial de operacdes de derivativos sem garantia deve ser realizado pelo administrador,
diretamente ou por meio do gestor, e nao pode ser compensado com as margens das
operagdes com garantia.

Caso os investimentos em ativos no exterior dos fundos investidores da Gestora sejam realizados através de
veiculos ou fundos, onde a Gestora ndo detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisGes de
investimento dos fundos ou veiculos de investimento no exterior, o cadlculo da margem de garantia que trata
no Item Il acima, deve considerar a exposicdo maxima possivel de acordo com as caracteristicas do fundo
investido.

Diferencas de aprecamento com o Administrador Fiducidrio

Caso o administrador fiduciario, em casos excepcionais, conclua que a utilizacdo da taxa de cambio referencial
(D2) ndo resulta no adequado valor justo para a cota do Fundo, podera ser utilizada outra taxa, desde que sua
utilizagdo reflita de forma apropriada o valor justo.!

10 uso de outra taxa pelo administrador fiduciario deve ser efetuado de forma consistente e sua fonte deve
ser de acesso publico, confidvel e deve possuir frequente divulgacao.
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8.6. Risco Operacional

O risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia

ou inadequacado de processos internos, pessoas e sistemas, bem como eventos externos. Inclui-se, também, o

risco legal associado a inadequacdo ou deficiéncia em contratos firmados pela Gestora. Nesse sentido, de

forma a evitar ou mitigar falhas, as atividades de controle operacional desenvolvidas pela Gestora consistirao,

entre outras, em:

(i) Automatizagdo de seus processos de gestdo e execugdo de ordens;

(ii) Controle e boletagem das operagdes no sistema Livebook, Bloomberg, sistemas eletrénicos das
corretoras e nos sistemas do administrador/ custodiante dos Veiculos;

(iii) Treinamento periédico de compliance a toda equipe, de forma a evitar falhas e riscos envolvidos
advindos do ndo conhecimento das regras internas e da legislacdo;

(iv) Checagem paralela de cotas dos Veiculos;

(v) Acompanhamento da valorizacdo dos ativos e passivos que compdem as carteiras dos Veiculos;

(vi) Controle paralelo de margens e aluguéis, efetivacdo das liquidacGes financeiras das operagbes e
respectivos controles;

(vii) Registro interno de incidentes, situacGes que levaram a perdas ou quase levaram a perdas e
remediacdo (gestdo de fundos, risco e operacdes);

(viii) Manutengado de cadastro e posi¢des individuais de cada investidor;

(ix) Teste efetivo dos sistemas e instrumentos do plano contingéncia.

Artigo 82 — A Diretora de Risco, Compliance e PLD deve realizar exames periddicos dos controles, processos e

politicas/ manuais operacionais para verificar suas respectivas aderéncias ao programa de Controles Internos

da Gestora emissdo do relatdrio anualmente, conforme RCM 21/21, que explicita se todas as atividades estdo

em conformidade, e caso nao estejam, demonstra todo o plano de atividade a ser realizado pela Gestora para

solucionar as divergéncias ou ndo conformidades.

8.7. Risco de Investimento Imobiliario

8.7.1. Risco Mercadologico

E o risco de desvalorizacdo do imdvel por condicdes de mercado.

Para mitigar esse risco, é feita uma andlise mercadolédgica e de viabilidade financeira antes da
aquisicdo do imovel, levando-se em conta:

¢ Ofertas e vacancias na regido

¢ Novos empreendimentos

¢ Cendrio macroecondmico nacional e local

e Liquidez, retorno e tempo esperado de investimento/ desinvestimento.
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8.7.2.

8.7.3.

8.7.4.

Risco Documenta

Traduz-se em risco da documentacdo do imdvel apresentar problemas e/ou do vendedor do imével
ter pendéncias juridicas ou financeiras que possam reverter a compra do imdével ou diminuir sua
liquidez.
Para mitigar esses riscos, a Gestora realiza pesquisas e analises com o objetivo de detectar problemas
de documentacao. Esses procedimentos sao:
l. Pesquisa em dados publicos

* Matriculas;

® Processos da Prefeitura Municipal e estadual; e

¢ Legislacdo vigente para o municipio.

Il. Pesquisa analise de documentacdo e processos:
¢ Andlise da matricula do imével;
¢ Andlise das pendencias do imével;
* Anadlise do(s) vendedor(es)/ antecedentes:
¢ Andlise das certiddes judiciais;
¢ CertidGes de débitos de impostos;
¢ Andlise de solvéncia do vendedor;
¢ Andlise dos riscos de evicgao;
¢ Andlise ambientais.

Riscos de carregamento

Imodveis podem se deteriorar com o tempo ou até sofrer sinistros.

Para mitigar esses riscos a Gestora deve fazer um acompanhamento dos imdveis adquiridos pelos
fundos. Esse acompanhamento deve incluir:

* vistorias técnicas esporadicas a fim de analisar as condigdes fisicas e propor manutengdes caso seja
necessario.

* Analisar riscos de sinistros e propor seguros.
Risco de Evic¢do e Documentagdo (Iméveis)

O risco de evic¢do ocorre quando o adquirente de um bem perde a propriedade, a posse ou 0 uso em
razdo de uma decisdo judicial ou de um ato administrativo, que reconheca tal direito a terceiro, por
uma situagdo preexistente (anterior) a compra. Terd entdo o adquirente o direito de recobrar de quem
Ihe transferiu esse dominio, ou que pagou pela coisa. Nos contratos onerosos, o alienante responde
pela eviccdo. Subsiste esta garantia ainda que a aquisicdo se tenha realizado em hasta publica.
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Para gerenciar os referidos riscos, a Gestora contara com um parecer juridico externo especializado e
individualizado, que dentro do escopo analisard a documentacdo do imdvel, a situacdo legal e fiscal
dos vendedores e antecessores.

8.7.5. Risco de Crédito dos compradores e locatdrios dos imdveis: vide item 8.4.4., deste Manual.

8.7.6. Controle de Pré-Equandramento - Anteriormente a realizacdo de cada operacdo dos Fll e ou FIP
Imobiliarios, solicita a tese de investimento e se ela é aprovada pelo respectivo Comité de
Investimento, nos termos da politica de Investimentos dos respectivos fundos e respeitando o
processo de selecdo previstos neste Manual e nas Politicas Internas da Gestora. Uma vez aprovada
pelo Comité de Investimento, o material de avaliagdo da operacgdo pretendida deverd passar pelo
Comité de Riscos e Compliance para analise de pré-enquadramento de risco, nos termos dos
parametros estabelecidos nos respectivos Regulamento dos fundos.

8.8. Gestdo de Caixa em Fundos de Condominio Fechados

O fundo de investimento imobilidrio é condominio fechado gerido pela Nest e possui ativos reais (imdveis),
nao sendo possivel analisar sob 6tica do risco de liquidez (ativo e passivo), previsto neste Manual.

O prazo do fundo é indeterminado e as cotas ndo sdo resgataveis.

Dessa forma, o fundo de investimento imobiliario estd apenas sujeito as diretrizes de gestado de caixa, que
deve ser observada pela equipe de gestdo de investimentos, garantindo que o fundo possua caixa e ou
posicdes liquidas em montante equivalente aos fluxos projetados de receita e despesas

Capitulo 9 - Relatorios
Artigo 83 — Além dos relatdrios internos sdo disponibilizados para os clientes em periodicidade acordada ou

sob demanda relatdrios de exposi¢cdo onde constam os principais limites de risco de cada portfélio bem como
sua exposicdo e liquidez. Na figura abaixo encontra-se um exemplo deste relatério:
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Risk Summary X
I st Absoluse Fetum FiM v]

Nest Absolute Return FIM [ nchude Intemal Limés

Relevant  Limit  Current  Percent
Portiolio Exposures
Max Long (Equities) 50,00%  33,92%  68%
Max Net (Equities) 50,00% 23,99% 48%
Max Short (Equities) 30,00% 9,93%  33%
Min Net (Equities) 10,00% 23,99% 140%
Exposure Sub-Limits
Max Gross per Issuer 15,00% 12,01% B0% CPFE3
Max Gross per Sector 30,00%  12,38%  41%  Utilites
Portfolio Cash Exposures
Total Option Premium 5,00% 0,00% 0%
Pairs
May Par Loss 2,00%  -0,78% 39%  CYREEZTC

Portfolio Characteristics

Exposure Breakdown Liquidity Breakdown (Net)
Strategy Sector Gross  Long  Short  Net  >10MM 3-10MM 0-3MM  N/A
Equities Mining
Oil & Gas 521% 2,50% 2,70% 0,20% 0,20%
non-82 non-Comm §5,52%  39,84%  -15,68%  24,15%  23,9%  0,02%  0,18%
Total 60,73%  42,34%  -18,39%  23.96%  23,7%6% 0,02% 0,18%
non-Brasi 60,73%  42,34%  -18,35%  23,96%
Interest Rates non-Brasi
TotsiFl
+ Interest Rate Exposure expressed as US 10y duration equivalent, Positive numbers indicate long exposure in bonds (short rates)
Days to Reduce Gross Exposure?! Option Premium
Reduc T i Calls Puts Total
52,28% Current Shert 0,00%  0,00%  0,00%
;g-gg: ﬂ‘ﬂ Option Delta by Type
22.50% o1 Ty, Calls puts ___ Total
0.00% 05 Equities 0,00%  0,00%  0,00%
’ ! Interest Rates® 0,00% 0,00%  0,00%
10,00% 0.5 Commodities 0,00%  0,00%  0,00%
1 Numer of days to reduce the porfolio Currency 0,00% 0,00% 0,00%
gross exponure b the target value * Interest Rate Exposure expressed as US 10y duration equivalent,
being 1/3 of dally volume. Positive numbers indicate long exposure in bonds (short rates)

Updated at: 20-mar-18 16:53:25

Artigo 86 — Extraordinariamente, se necessario, levando-se em consideracdo (i) mudancas regulatérias; (ii)
modificagbes relevantes nos Veiculos; (iii) mudangas significativas em processos, sistemas, operagbes e
modelo de negdcio da Gestora; e (iv) eventuais deficiéncias encontradas, dentre outras, este Manual podera
ser revisto.

Artigo 87 — A revisdo deste Manual tem o intuito de permitir o monitoramento, a mensuragdo e o ajuste
permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobilidrios e aprimorar controles e

processos internos.

Artigo 88 — Anualmente, a Diretora de Risco, Compliance e PLD deve realizar testes de aderéncia/eficicia das
métricas e procedimentos aqui previstos.

Artigo 89 — Os resultados dos testes e revisdes deverdo ser objeto de discussdo entre os membros da Diretoria
de Risco e eventuais deficiéncias e sugestdes deverdo constar no Relatdrio Anual de Gestdo de Riscos.
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Anexo lll — Limites de Risco e Exposi¢ao dos Fundos
NEST FIA
Limites do Patrimonio Liquido
Exposi¢Oes compradas Max 100% / min 67%
Opcoes (prémio a valor de mercado) 5%
Filtro de Liquidez (Volume Médio Diario) 6X
Exposicdo maxima por emissor * 20%
Exposicdao maxima por setor 45%
Day-Trades Permitido Permitido
Tracking Error Max 1%
VaR N.A.
Stress Test N.A.
Limites maximos de utilizagdo de margem bruta Até 40%
(risco de capital)

(*) N3o se aplica a Cotas de Fundos de indice Renda Variavel

NEST IBOVESPA ENHANCED FIA

Limites do Patrimonio Liquido

Exposi¢cdes compradas

Max 100% / min 67%

(risco de capital)

Opcoes (prémio a valor de mercado) 5%
Filtro de Liquidez (Volume Médio Diario) 6X
Exposicdo maxima por emissor 20%
Exposicdao maxima por setor 45%
Day-Trades Permitido Permitido
Tracking Error Max 1%
VaR N.A.
Stress Test N.A.
Limites maximos de utilizagdo de margem bruta Até 40%

(*) N3o se aplica a Cotas de Fundos de indice Renda Variavel

NEST ABSOLUTE LONG BIAS FIM

Limites do Patrimonio Liquido

Book AgGes — Exposicdo Comprada

Min 10% a Max 55%

Book AgGes — Exposicdo Vendida

Min 0% a Max 30%

Book A¢bes — Exposicao Liquida

Min 10% a Max 50%
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Book A¢bes — Exposicao Bruta

Min 10% a Max 60%

(risco de capital)

Book Trading — Exposicao Bruta 90%
Book Trading — Pares (Max Loss Stress) 0,5%
Book Trading — VaR (95%) 2%
Filtro de Liquidez (Volume Médio Diario) 6x
Exposicao Mdaxima por Emissor 20%
Exposicdo Maxima por Setor 30%
Limites maximos de utilizagdo de margem bruta Até 70%

NEST ADJUST GLOBAL TREND FIA

Limites do Patrimonio Liquido

Exposicdes liquida

Max.: 100% / Min.: 20%

Exposicdo comprada minima (papeis, regulatdrio)

67%

Exposicdo comprada

Max.: 160% / Min.: 67%

Exposicdo vendida

Max.: 100%/ Min.: 0%

Exposicdo bruta

Max.: 260% / Min.: 67%

(risco de capital)

Exposicdo maxima por emissor 20%
Exposicdo maxima por setor 60%
Day-Trades Permitido
Tracking Error n.a.
VaR n.a.
Stress Test n.a.
Limites maximos de utilizacdo de margem bruta Até 40%

NEST RF Il FI RF

Limites do Patrimonio Liquido

Exposicdo — Titulos Publicos e Op Compromissada

Até 100%

Limites maximos de utilizacdo de margem bruta
(risco de capital)

Exposicdo — Cotas de FIDCs (liquidez acima de D+0) Até 35%
Exposi¢ao — Debentures Até 20%
Exposi¢ao — Letras Financeiras e CDBs Até 20%

Ate 20%

NEST RF FIFE ICATU PREV FI CP

Limites do Patrimonio Liquido

Exposicdo — Titulos Publicos

Até 100%
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(risco de capital)

Exposi¢cao — Op Compromissada Até 25%
Exposicao — Cotas de FIDCs Até 25%
Exposicao — Debentures Até 75%
Exposi¢ao — Letras Financeiras e CDBs Até 50%
Limites maximos de utilizacdo de margem bruta i

Até 20%

NEST RF 11l PREVIDENCIA FI RF

Limites do Patrimonio Liquido

(risco de capital)

Exposicao — Titulos Publicos Até 100%
Exposicdao — Op Compromissada Até 25%
Exposicao — Cotas de FIDCs Até 25%
Exposicao — Debentures Até 75%
Exposicao — Letras Financeiras e CDBs Até 50%
Limites maximos de utilizacdo de margem bruta )

Até 20%

CETER FIC FIM CP

Limites do Patrimonio Liquido

por Administradores terceiros

Investimento no Exterior Vedado
Crédito Privado Sem limite
Derivativos: cotas de Fundos Investidos que utilizam .

- ) . Permitido
derivativos para fins de protecdo da carteira (hedge)
Alavancagem: cotas de Fundos Investidos que
realizam operagbes em valor superior ao Vedado
patrimonio liquido
Contraparte  ADMINISTRADOR, GESTOR ou .

) ] ] Permitido

empresas ligadas, inclusive veiculos de
investimento por administrados e/ou geridos
Cotas de fundos administrados pelo
ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR ou por Sem limite
empresas ligadas
Cotas de fundos de investimento geridos pelo
GESTOR ou por empresas ligadas, administrados Até 20%
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NEST FENIX FIC FIDC

Limites do Patrimonio Liquido

Ativos Financeiros de Liquidez de emissdao ou que
envolvam retencdo de risco por parte do

GESTOR, e/ou suas partes relacionadas

Até 20%
ADMINISTRADOR, GESTOR, e/ou suas partes
relacionadas
operacdes com derivativos nos quais, inexistindo
contraparte central, se tenha como contraparte o Até 20%

Cotas de FIDC que contem com servicos do
ADMINISTRADOR, GESTOR, e/ou suas respectivas
partes relacionadas

Até 100%

cotas de emissdo um mesmo FIDC

Até 100%

cotas de classes e subclassese/ou ativos financeiros
de liquidez destinados exclusivamente a
Investidores Profissionais e, dentro deste limite,
10% (dezpor cento) do Patrimonio Liquido em Cotas
de FIDC que admitam a aquisicdo de Direitos
Creditorios Nao-Padronizados

Até 20%

NEST FUNDO INVEST IMOBILIARIO

Limites do Patrimonio Liquido

Acdes Imobiliarias

até 100%

Imoveis

até 100%

Debéntures Imobiliarias (cia abertas)

até 100%

Participacbes em SPE Imobilidria - desde que ndo
seja subsidiaria de empresa securitizadora

até 100%

Cotas de Fll - destinado ao publico-alvo investidores
em geral e cuja politica de investimentos encontra-
se enquadrado aos limites da resolugdio CMN
4963/21

até 100%

Cotas de FlI - destinado ao publico alvo qualificado,
cuja politica de investimento encontra-se
enquadrado aos limites da resolugdo CMN 4963/21

Até 20%

Outros Titulos Imobilidrios exceto emitidos por

securitizadoras

até 100%
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Letras hipotecarias (LH), letras de crédito

imobiliario (LCI) e letras imobilidrias garantidas (LIG)

até 100%

VEDAGOES
(a) Derivativos:  exposicdo superior a uma vez o respectivo patrimoénio liquido, direto ou
indiretamente;
(b) Titulos ou outros ativos financeiros, nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor
ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacao sob qualquer outra forma;
(0) Titulos e valores mobilidrios emitidos por Securitizadoras;
(d Aquisicao de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios ndo padronizados;
(e) Operacgdes day trade;
® Modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos;
(g) Empréstimos de qualquer natureza;
(h) Certificados de operac¢des estruturadas (COE).
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