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ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

O Nest FENIX tem como objetivo superar o CDI no longo prazo com alocacdo em ativos estruturados de crédito privado. O fundo busca atingir seus objetivos
primordialmente através de aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios (FIDCs), originados por empresas com larga experiéncia no mercado e
que apresentam relacdo risco/retorno adequada. A alocacao do patriménio em FIDCs é feita de forma bastante diversificada e somente em cotas seniores e mezanino. Esta
estratégia busca mitigar riscos através de estruturas de subordinacdo robustas. O Nest Fénix investe em fundos que possuem politicas de originacdo de operacoes
autossustentaveis, todavia o monitoramento sera feito de forma intensiva para mitigar riscos de execucao.

RENTABILIDADE MENSAL (%)

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
2026 FUNDO 1,26% 1,12% 1,38% 1,24% 5,08%
1,16% 1,00% 1,21% 1,09% 454%
108% 112% 1M4% 13% 12%
2025 FUNDO 1,16% 1,14% 1,13% 1,23% 1,32% 1.27% 1,47% 1,35% 1,41% 1,42% 1,06% 1.27% 16,34%
col 1,01% 0,99% 0,96% 1,06 114% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,32%
% CDI 15% 116% 17% NM7% 16% 116% 115% 116% 115% M1% 100% 104% 14%
2024 FUNDO 0,41% 1,15% 1,02% 1,27% 1,08% 1,09% 1,13% 0,96% 1,06% 9,55%
CDl 0,44% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,84% 0,93% 0,79% 0,93% 7,57%
% CDI 92% 139% 129% 140% 124% 131% 122% 121% 14% 126%
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Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informacdes contidas nesse material possuem carater ~
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, b Autorregulacdo
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagcdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no ANBIMA
minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de

administracdo e de taxa de performance. Leia o0 Regulamento, o formuldrio de Informagdes Complementares e a Lamina de Informacgdes Essenciais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao

objetivo e a politica de investimento do fundo, bem como para as disposicdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o esta exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.
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No més de abril, o fundo apresentou rentabilidade de 1,24%, frente a um CDI de 1,09%, o que corresponde a aproximadamente
118% do CDI, mantendo a consisténcia de retorno dentro da proposta do produto.

No noticiario de crédito corporativo, o periodo foi marcado por eventos relevantes envolvendo Raizen e Grupo Pao de Acucar
(GPA). No caso da Raizen, houve aumento de atencdo do mercado em torno de tratativas com credores e discussdes de
reestruturacao, além de movimentos de revisao de rating por agéncia de classificagcao de risco. Ja o GPA anunciou medidas
voltadas a renegociacao de dividas, incluindo um processo de reorganizagao/recuperacao extrajudicial focado em passivos
especificos.

Do ponto de vista do fundo, é importante reforcar que nao tivemos qualquer prejuizo ou impacto na performance decorrente
desses eventos. Seguimos com uma carteira diversificada e com foco em estruturas de crédito com governanga e mecanismos
de protecao, mantendo o acompanhamento continuo dos principais riscos do portfolio. Além disso, seguimos aportando em

fundos abertos, em linha com a estratégia de aumentar a flexibilidade e a liquidez da carteira ao longo do tempo.

ALOCACAO DA CARTEIRA

Golden Tree FIDC SN 31,09%
Fuji FIDC SN 17,68%
Lotus FIDC SN11 14,17%
Multiagro FIDC MZ1 7,92%
Multiplical FIDC MZ1 7,61%
VCK2 FIDC SN1 6,88%
Alion2 FIDC SN1 6,01%
FidcMultiplicaSN 3,75%
FGTSMT2 FIDC SN1 2,51%
Merlin FIDC SN 1,77%

Limaj FIDC MZ1 0,52%

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informacdes contidas nesse material possuem carater
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo,
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagcdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no ANBIMA
minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de

administracdo e de taxa de performance. Leia o0 Regulamento, o formuldrio de Informagdes Complementares e a Lamina de Informacgdes Essenciais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao

objetivo e a politica de investimento do fundo, bem como para as disposicdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o esta exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.
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SUBORDINACAO E MAIS INFORMACOES DOS FUNDOS INVESTIDOS
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ISIN Fundos Investidos Rating/Agéncia Nivel Atual de Subordinagdo do Fundo Subordinagdo Minima Sénior (Regulamento) PL Investido (R$)
BRFLTSCTFOE6 Lotus FIDC SN11 A+ (Austin) 29,61% 25,00% 1.704.638,00
BRO3MZCTF014 Multiagro FIDC MZ1 BB+ (SR) 15,00% 15,00% 952.760,98
BROE5SCTF022 Multiplical FIDC MZ1 BB+ (SR) 16,78% 15,00% 915.424,20
BRODT7CTF025 VCK2 FIDC SN1 AA (Austin) 15,64% 10,00% 827.343,13
BRODT3CTF024 Alion2 FIDC SN1 AA (Austin) 48,82% 40,00% 722.667,25
BRMPL3CTF028 Multiplica FIDC A+ (SR) 45,12% 45,00% 451.610,56
BROI4SCTFOO05 FGTSMT2 FIDC SN1 AA (Austin) 10,48% 10,00% 301.804,83
BRONYSCTFO018 Merlin FIDC SN 0 (0) 34,00% 25,00% 212.358,38
BROCCFCTF022 Limaj FIDC MZ1 B+ (Austin) 74,03% 20,00% 62.994,10
Fonte: Quantum Axis
INFORMACOES OPERACIONAIS
Objetivo do Fundo Superar o CDI no longo prazo Taxa de Administragio 1,0% aa.
Publico Alvo Investidores Qualificados Taxa de Performance 10% do que exceeder o CDI
Categoria ANBIMA Multimercados Estratégia Especifica Taxa de Ingresso/Saida  N3o hd
Data de Inicio 17 de abril de 2024 Aplicacdo Minima RS 1.000,00
Bloomberg Ticker NESTINT BZ Movimentagao Minima R$ 500,00
Gestor e Co-gestor Nest Asset Management / More Invest Gestora de Recursos LTDA. Aplicacdes D+0, para aplicacbes efetuadas até as 14:30h
Administrador Banco BTG Pactual Resgates D+60 para resgates solicitados até as 14h, com liguidacdo D+1apds conversao
Custodiante Banco BTG Pactual SAC 0800-772-2827
Patriménio Liquido R$12.029.040,63 Ouvidoria 0800-722-0048
PL Médio (12 Meses) R$12.962.287,91 CNPJ 54.480.590/0001-26

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informacdes contidas nesse material possuem carater
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo,
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagcdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no
minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de
administracdo e de taxa de performance. Leia o0 Regulamento, o formuldrio de Informagdes Complementares e a Lamina de Informacgdes Essenciais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao
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