Setembro 2025

ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

O Nest FENIX tem como objetivo superar o CDI no longo prazo com alocacdo em ativos estruturados de crédito privado. O fundo busca atingir seus objetivos primordialmente
através de aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em direitos creditdrios (FIDCs), originados por empresas com larga experiéncia no mercado e que apresentam relacdo
risco/retorno adequada. A alocagdo do patriménio em FIDCs ¢é feita de forma bastante diversificada e somente em cotas seniores e mezanino. Esta estratégia busca mitigar riscos
através de estruturas de subordinagdo robustas. O Nest Fénix investe em fundos que possuem politicas de originacdo de operagdes autossustentaveis, todavia o monitoramento sera
feito de forma intensiva para mitigar riscos de execugao.

RENTABILIDADE MENSAL (%)

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
2025 FUNDO 1,16% 1,14% 1,13% 1,23% 1,32% 1,27% 1,47% 1,35% 1,41% 12, 09%
col 1,01% 0,99% 0,96% 1,06 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 10,36%
% CDI 115% 116% 117% 117% 116% 116% 115% 116% 115% 117%
2024 FUNDO 0,41% 1,15% 1,02% 1,27% 1,08% 1,09% 1,13% 0,96% 1,06% 9,55%
col 0,44% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,84% 0,93% 0,79% 0,93% 7,57%
% CDI 92% 139% 129% 140% 124% 131% 122% 121% 114% 126%
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Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informagdes contidas nesse material possuem carater exclusivamente ~
informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de b Autorregulacao
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendével a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. A \ ANBIMA
rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de administragdo e de taxa de

performance. Leia o Regulamento, o formulario de Informagdes Complementares e a Ldmina de Informages Essenciais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do

fundo, bem como para as disposi¢des acerca dos fatores de risco a que o fundo o esta exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.
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No més de setembro, o Nest Fénix registrou um rendimento de 1,41% no més, equivalente a 115% do CDI,

demonstrando uma baixa volatilidade dos ativos que compdem a carteira do fundo.

» Além da estabilidade da carteira, o pano de fundo segue construtivo para a classe: no mercado primario, as ofertas
de capitais somaram R$ 453,3 bilhdes no ano até agosto; dentro desse total, os FIDCs levantaram R$ 52,4 bilhdes,
um recorde para o periodo, com tiquete médio de R$ 78 milhdes, sinal de capilaridade e de demanda recorrente por
estruturas de recebiveis também entre médias empresas. Esse dinamismo reforca a profundidade do pipeline e a
oferta de operacdes com bons covenants e niveis de subordinacao, elementos que buscamos capturar no FIC FIDC.

* Do lado do crédito ao consumidor, os indicadores caminham para um ponto de maior equilibrio: em julho, o
endividamento das familias recuou para 48,6% da renda e o comprometimento ficou em 27,9%; em agosto, a
inadimpléncia total do SFN foi de 3,9% e, no crédito livre as familias, 6,8%. Em outras palavras, o ambiente segue
seletivo, mas com métricas sob controle — cenario em que estruturas de FIDC bem diversificadas por
cedente/sacado, com colchdes de subordinacao e gatilhos de performance, tendem a preservar a regularidade de

pagamentos e a capturar prémio adequado de risco.

Multiagro FIDC MZ1 14,86%
Multiplica FIDC MZ1 14,86%
MultiplicalL FIDC SN1 14,86%
MultiplikeP FIDC SN1 13,99%
Lotus FIDC SN11 13,66%
VCK2 FIDC SN1 6,94%
Alion2 FIDC SN1 5,82%
Evolve FIDC SN1 5,54%
Limaj FIDC SN1 4,42%
FGTSMT2 FIDC SN1 2,95%

Limaj FIDC MZ1 0,44%
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informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendével a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. A ANBIMA
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SUBORDINAGAO E MAIS INFORMAGOES DOS FUNDOS INVESTIDOS
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ISIN Fundos Investidos Rating/Agéncia Nivel Atual de Subordinagdo do Fundo Subordinagdo Minima Sénior (Regulamento) PL Investido (R$)
BRO3MZCTF014 Multiagro FIDC MZ1 BB+ (Austin) 15,90% 15,00% 1.890.061,18
BRMPL3CTF036 Multiplica FIDC MZ1 BB+ (Austin) 21,13% 15,00% 1.890.060,91
BROE5SCTF014 Multiplical FIDC SN1 BBB- (Austin) 42,28% 40,00% 1.889.373,49
BROOCZCTF029 MultiplikeP FIDC SN1 A+ (Liberum) 40,10% 40,00% 1.779.751,77
BRFLTSCTFOE6 Lotus FIDC SN11 A+ (Liberum) 26,16% 25,00% 1.737.380,98
BRODT7CTF025 VCK2 FIDC SN1 AA (Austin) 16,78% 15,00% 882.212,37
BRODT3CTF024 Alion2 FIDC SN1 AA (Austin) 52,74% 40,00% 739.863,27
BRFMTLCTF025 Evolve FIDC SN1 BB+ (Austin) 62,91% 50,00% 705.158,95
BROCCFCTFO014 Limaj FIDC SN1 BB (Austin) 50,35% 50,00% 561.810,24
BROI4SCTF005 FGTSMT2 FIDC SN1 AA (Austin) 11,31% 10,00% 375.035,23
BROCCFCTF022 Limaj FIDC MZ1 B+ (Austin) 66,37% 50,00% 56.361,95
Fonte: Quantum Axis
INFORMACOES OPERACIONAIS
Objetivo do Fundo Superar o CDI no longo prazo Taxa de Administragio 1,0%a.a.
Publico Alvo Investidores Qualificados Taxa de Performance 10% do que exceeder o CDI
Categoria ANBIMA Multimercados Estratégia Especifica Taxa de Ingresso/Saida N3o ha
Data de Inicio 17 de abril de 2024 Aplicagdo Minima RS 1.000,00
Bloomberg Ticker NESTINT BZ Movimentagdo Minima RS 500,00
Gestor e Co-gestor Nest Asset Management / More Invest Gestora de Recursos LTDA. Aplica¢des D+0, para aplicagdes efetuadas até as 14:30h
Administrador Banco BTG Pactual Resgates D+60 para resgates solicitados até as 14h, com liquidagdo D+1 apds conversdo
Custodiante Banco BTG Pactual SAC 0800 704 8383
Patrimonio Liquido RS 13.070.950,97 Ouvidoria 08007279933
PL Médio (12 Meses) RS 12.161.923,66 CNPJ 54.480.590/0001-26

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informagdes contidas nesse material possuem carater exclusivamente
informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendével a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. A ANBIMA
rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de administragdo e de taxa de
performance. Leia o Regulamento, o formulario de Informagdes Complementares e a Ldmina de Informages Essenciais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do
fundo, bem como para as disposi¢des acerca dos fatores de risco a que o fundo o esta exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.

Autorregulacao

Supervisao e Fiscalizagdao: Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM. Servigo de Atendimento ao Cidaddo: www.cvm.gov.br
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105 - Thera Office - 142 Andar - Brooklin Novo - Sdo Paulo - SP- 04571-900 Tel: +55 (11)2663-9030 - www.nestam.com.br



http://www.cvm.gov.br/
http://www.nestam.com.br/

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3

