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Capitulo 1 - Introdugdo e Objetivo

Artigo 1 - A presente Politica de Rateio e Divisdo de Ordens entre as Carteiras de Valores Mobiliarios
(“Politica”) da Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios Ltda. (“Gestora”) tem
por objetivo formalizar a metodologia e os critérios utilizados pela Gestora na alocacdo de ordens no ambito
da gestdo dos fundos de investimento geridos pela Gestora (“Fundos”), conforme determinado pela Instrucdo

da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM n2 558, de 26 de marco de 2015, conforme alterada, e pelo Cédigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Administragdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo ART”).

Artigo 2 - O estabelecimento desta Politica busca controlar uma alocacdo justa de ordens entre as carteiras
geridas por uma mesma gestora, visando a garantir que as ordens de compras e vendas de ativos financeiros
emitidas em nome de tais carteiras sejam registradas e alocadas de maneira justa entre elas, por meio de
grupamento das ordens, proporcionando dessa forma tratamento equanime e igualitario entre as carteiras e,
em ultima instancia, entre os investidores que possuam recursos geridos por uma gestora, notadamente se os
fundos apresentarem a mesma estratégia de investimento ou forem parte de uma “familia de fundos”.

Artigo 3 — Adicionalmente, a observancia desta Politica traz beneficios a todos os fundos e clientes, tendo em
vista que assegura que os ganhos e prejuizos verificados na carteira de cada fundo e cliente decorram tdo
somente do exercicio dos atos inerentes a gestdo, e ndo de manipulagdo e/ou equivocos de procedimentos
operacionais ndo relacionados as decisdes de investimento. A Gestora, no cumprimento de seu dever
fiduciario, preza pelo cumprimento estrito de suas obrigacdes para com os fundos sob sua gestao e seus
clientes e sempre empregara seus melhores esforgos para atingir tal finalidade.

Capitulo 2 - Abrangéncia

Artigo 4 — Esta Politica devera ser observada pelos sécios, administradores, funcionarios e todos que, de
alguma forma, auxiliam o desenvolvimento das atividades da Gestora (“Integrantes”).

Artigo 5 - A Area de Compliance e Risco é responsavel pela atualizagdo das informagdes necessarias para a
manutenc¢do dos controles relativos aos critérios preestabelecidos nesta Politica, cujas diretrizes devem ser
observadas por todos os Integrantes envolvidos nas atividades atinentes a alocag¢do dos ativos negociados para
as carteiras sob gestdo da Gestora. Ndo obstante a observancia das diretrizes por todos os Integrantes, a
equipe de gestdo é a principal responsavel pelo cumprimento da presente Politica.

Artigo 6 — Ademais, toda a documentagdo relativa ao controle e monitoramento do rateio das Ordens sera
armazenada por, no minimo, 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinacgdo expressa da CVM.
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Capitulo 3 — Aspectos Gerais

Artigo 7 — Nas negociagOes de ativos financeiros, a Gestora podera definir antes de cada nova operagao junto
a corretoras ou distribuidoras de valores mobilidrios a relacdo de proporg¢ao a ser alocada para cada Fundo
(conta individual) ou, alternativamente, poderd realizar o grupamento das ordens a serem lancadas ao
mercado (conta Master da Gestora) e posteriormente o rateio das ordens efetivamente executadas,
especificando as quantidades correspondentes aos Fundos de acordo com os critérios ora definidos, bem como
utilizando o preco médio das negociacbes para cada alocacao.

Artigo 8 — A Gestora possui critérios equitativos para definicdo do preco médio. Ndo obstante, em algumas
hipoteses, por condicdes alheias a vontade da Gestora, poderdo ocorrer pequenas discrepancias no preco
médio, quando, por exemplo, a quantidade de ativos financeiros a ser alocada em um Fundo ndo comportar a
participacdo em todos os lotes operados no pregdo daquele dia, sendo necessdrio que a Gestora opte pela
alocacdo dentro do lote cujo valor financeiro esteja mais proximo do preco médio das negociacées.

Artigo 9 — A Equipe de Gestdo, sob a responsabilidade do Diretor de Investimentos, deverd fazer o controle e
monitoramento continuo, por meio dos sistemas LiveTrade, LiveBook, e planilhas/ tabelas assessorias das
ordens e dos Fundos objeto de rateio.

Artigo 10 - Dessa forma, de forma geral, o rateio e a divisdo de ordens se dardo da seguinte forma:

Artigo 11 - Preco: as ordens serdo divididas de maneira que os Fundos tenham o preco mais proximo possivel
do preco médio da totalidade das ordens de todas as carteiras num mesmo dia e numa mesma corretora, para
um mesmo ativo. Contudo, o critério do preco médio pode ndo ser aplicado quando:

i. Asordens de compra e venda possuirem identificagao precisa do Fundo no qual elas devam ser executadas:
neste caso as operacles serdo registradas e liquidadas pelo preco obtido no cumprimento da ordem;

ii. Os Fundos possuirem servigo de custddia prestado por outra instituicdo: nesta situacao o hordrio de envio
das operacdes relativas as ordens de negociacdo pode ocorrer mais cedo devido ao hordrio estabelecido
pelo custodiante. Assim sendo, o rateio podera ser efetuado pela média dos precos verificada até o
fechamento do envio das informagées ao custodiante;

iii. A quantidade negociada for muito pequena: nesta situacdo, a alocacdo dos lotes pode apresentar

impossibilidade matematica de alcangar o preco médio negociado ou resultar em lote fracionado (i.e.
resultado ndo é um numero inteiro);
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iv. O lote for indivisivel: nesta situacdo ndo é possivel realizar a divisdo do lote e especificacdo pelo preco
médio; e

v. For necessario realizar o enquadramento ativo ou passivo de um Fundo;

Artigo 12 — Ademais, relativamente aos precos praticados, as operacdes devem ser realizadas em mercado
organizado, dentro dos parametros de preco praticados pelo mercado, quais sejam, prego dentro da taxa de
oferta de compra e venda por corretoras de valores, preco divulgado por fontes oficiais (ANBIMA, por
exemplo), ou prego definido pelo administrador fiduciario, conforme metodologia de precificagdo de ativos
propria, ou qualquer outra fonte formal e competente para tanto.

Artigo 13 — Alocacao: o rateio de quantidades se dara proporcionalmente as quantidades originais das ordens,
podendo haver alguma diferenga por conta de arredondamentos face a presenca de lotes minimos.

Artigo 14 - A alocacdo ou rateio depende de critérios qualitativos e quantitativos, que consideram:

(a)  Oslimites de enquadramento gerencial para a estratégia dos Fundos;
(b)  Posicdo de risco de cada Fundo;

(c)  As caracteristicas e objetivos de cada Fundo;

(d) A politica de risco adotada para cada Fundo;
(e)  Acaptacdo liquida ( ou resgates ) de recursos para cada Fundo;

(f) Posicdo relativa do caixa de cada Fundo;

(g) O patrimdnio liquido de cada Fundo;

(h)  Adisponibilidade de recursos ou ativos para investimento

Rateio de Ordens — Acdes

Artigo 15 — As ac¢Oes que comporado o portfélio dos Fundos geridos pela Gestora. A estratégia de proporg¢ado
de alocagdo é definida com antecedéncia. O Diretor de Investimentos determina o tamanho das aloca¢Ges em
acoes com base em dois critérios principais: (a) de acordo com o resultado da combinacdo das analises top-
down, setoriais e analises fundamentalistas, sempre considerando o preco corrente das a¢les; e (b) estratégia
e perfil de cada um dos Fundos.

Rateio de Ordens — Derivativos

Estratégias envolvendo derivativos estdo, na maioria dos casos, fundamentalmente relacionadas a protecao
de patrimonio (hedging) e, portanto, sdo customizadas de acordo com a estratégia e perfil de cada um dos
Fundos.
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Rateio de Ordens — Cotas de Fundos

Artigo 16 — Os Fundos que vierem a investir preponderantemente em outros fundos de investimento sao
geridos conforme suas politicas especificas. As ordens de compra e venda de fundos sdo realizadas com relagdo
a cada um deles. As operagoes sado especificadas por Fundo em vista de seu perfil de aquisi¢cdao, cronograma
financeiro, e programacao de liquidez.

Artigo 17 — Ordinariamente, as oportunidades dentro de uma mesma oferta serdo alocadas de forma
proporcional entre os Fundos.

Rateio de Ordens — Ativos de Renda Fixa e Crédito Privado

Artigo 18 — Para os fundos de investimentos que contém ativos financeiros considerados de crédito privado,
as ordens devem ser unitdrias, indicadas individualmente para cada fundo, porém para Fundos que possuam
estratégias e objetivos similares, e havendo disponiveis, respeitando os respectivos limites de riscos, as ordens
serdo emitidas em blocos e rateadas pela proporcionalidade do patriménio liquido de cada Fundo, respeitando
a adequacdo aos indicadores de risco estabelecidos para risco de crédito ou prazo de vencimento aceitavel,
conforme as disposi¢des do regulamento ou mandato de cada Fundo. Todas as ordens para os Fundos deverao
estar dentro do intervalo de preco verificado para o ativo financeiro em questdo no dia da negociagao.

Rateio de Ordens — Ativos lliquidos

Artigo 19 — Para os Fundos que vierem a aplicar seus recursos em ativos considerados de natureza iliquida, a
Gestora adotard a seguinte pratica: todas as ordens devem ser unitdrias, indicadas individualmente para cada
Fundo.

Artigo 20 - Em nenhum caso a alocagdo de ordens sera com base em quaisquer taxas, performance ou
consideracdes diferentes dos interesses dos Fundos, ndo sendo permitida, em qualquer situac¢do, a obtengao

de vantagem de determinado Fundo em detrimento de outro, decorrente de uma divisao de ordens realizada
deliberadamente de forma ndo equanime.

Capitulo 4 — Transmissao das Ordens
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Artigo 21 - As ordens terdo o prazo que for determinado no momento de sua transmissdo, e sdo
caracterizadas por alguns exemplos abaixo:

i. Ordem a Mercado — é aquela que especifica somente a quantidade e as caracteristicas dos valores
mobilidrios ou direitos a eles inerentes a serem comprados ou vendidos, devendo ser executada a partir do
momento em que for recebida;

ii. Ordem Casada — é aquela cuja execugdo esta vinculada a execucdo de outra ordem do gestor, podendo ser
com ou sem limite de preco, sendo que o gestor poderd especificar qual das operacdes devera ser
executada em primeiro lugar; e

iii. Ordem Limitada — é aquela que deve ser executada somente a preco igual ou melhor do que o especificado
pelo gestor.

Artigo 22 - O processo de transmissdo de ordens da Gestora se inicia com o registro de toda operacdo no
sistema desenvolvido internamente pela Gestora, denominado LiveTrade e LiveBook, que verifica todas as
ordens sob a perspectiva de Compliance, bem como sdo verificadas se todas as ordens estdo de acordo com o
regulamento de cada Fundo. O sistema também envia um alerta quando algum dos limites parametrizados
estd préximo de ser atingido.

Artigo 23 — Em seguida, as ordens devem ser transmitidas preferencialmente em formato eletrénico, em
conexdo que utilize protocolo FIX. Outros meios eletronicos podem ainda ser utilizados, como terminal
Bloomberg, Skype, Messenger, email ou similares. Ordens verbais sdo permitidas, porém altamente
desencorajadas devendo ser utilizadas quando os outros meios eletrénicos ndo estiverem disponiveis.

Capitulo 5 — Custos das Operagées

Artigo 24 - Caso alguma ordem de compra ou venda transmitida pela Gestora, referente a um Unico ativo,
venha a se relacionar a mais de um Fundo, a Gestora dever3, apds a execuc¢do das ordens transmitidas, também
realizar o rateio dos custos envolvidos nas transa¢Ges de forma proporcional (em quantidade e valor) em
relacdo a cada um dos respectivos Fundos, de forma a ndo permitir o aferimento de qualquer vantagem por
um ou mais fundo em detrimento de outros.

Artigo 25 — . O controle de custos das operacées podera ser pesquisado e conferido pela Diretoria de Risco e

Compliance e PLDFT e sua equipe em qualquer tempo, no sistema LiveTrade/ Livebook , pelo prazo que consta
no Artigo 62 desta Politica.

Pagina 6 de 7



Capitulo 1 Nest Asset Management

Sistema NUmero: Data: Revisao: Folha: neSt

de Padronizacéo | prpo03 10/2022 4.0 717

Titulo : Politica de Rateio e Divisdo de Ordens

Capitulo 6 — Conflitos de Interesse

Artigo 26 — As ordens relacionadas a carteiras dos fundos de investimentos devem ter prioridade em relacao
a ordens relacionadas a “pessoas ligadas”! & Gestora, mitigando, dessa forma, o risco de conflito de interesses.

Artigo 27 — Nos termos do artigo 36, §32 do Cddigo ART, a Gestora salienta que ndo faz parte de Conglomerado
ou Grupo Econémico Financeiro, razdo pela qual ndo ha que se falar em conflito de interesses em operacao
tendo com contraparte instituicdo do Conglomerado ou Grupo Econ6émico.

Artigo 28 — Adicionalmente, a Gestora ndo ird realizar operacGes entre Fundos, razao pela qual ndo ha que se
falar em conflito de interesses em operagdo tendo como contrapartes fundos de investimento sob gestdo da
Gestora.

Capitulo 7 — Erros de Trading

Artigo 29 - Com relagdo aos Integrantes da Gestora, estes exercem suas atividades com todo cuidado e
diligéncia que todo homem probo costuma tomar em decisGes que possam impactar negdcios. Apesar disso,
erros podem acontecer.

Artigo 30 — Quando isso acontecer, o Diretor de Investimentos e a Diretora de Risco, Compliance e PLDFT
devem ser imediatamente reportados para que os possiveis impactos aos Fundos possam ser analisados,
buscando, ainda, corrigi-los com a maior celeridade possivel, inclusive arcando com os custos e as perdas
geradas pelo erro. Ademais, possiveis ganhos gerados pelo erro serdo alocados igualmente entre os Fundos.

Capitulo 8 — Vigéncia e Atualizacdo
Artigo 31 — A presente Politica sera revisada periodicamente, sendo o prazo maximo de 24 mesese sua
alteragdo acontecera caso seja constatada necessidade de atualiza¢cdo do seu conteido em decorréncia de (i)
mudancas regulatérias e eventuais deficiéncias encontradas; e (ii) testes de aderéncia/eficacia das métricas e

procedimentos aqui previstos.

Artigo 32 — A Gestora mantém versées atualizadas da presente Politica em seu website (www.nestam.com.br).

1 Considera-se “pessoa ligada” a Gestora: (a) seus socios, acionistas, administradores, empregados, operadores e prepostos (inclusive
estagidrios e trainees), bem como os cénjuges, companheiros e filhos destes; (b) os fundos exclusivos cujas cotas sejam de propriedade
de “pessoas ligadas” a Gestora, conforme mencionadas na alinea “a” acima e que sejam geridos pela prépria Gestora; (c) qualquer
outro veiculo ou estrutura de investimento que, do ponto de vista econ6mico, represente operagao de carteira prépria da Gestora ou

“un

de interesse de qualquer pessoa mencionada na alinea “a” acima.
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