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Capitulo I - Objetivo e Abrangéncia

O Risco de Liguidez representa a possibilidade do Veiculo ndo ser capaz de honrar eficientemente
suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculacdo
de garantias, sem afetar suas operacdes didrias e sem incorrer em perdas significativas, bem como
¢ a possibilidade do Veiculo ndo conseguir negociar a preco de mercado uma posicdo, devido ao seu
tamanho em relagdio ao volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma
descontinuidade no mercado.

Essa Politica de Controle e Gerenciamento de Risco de Liquidez (“Politica”) tem o intuito de
estabelecer o modelo de gerenciamento dos riscos de liquidez adotado pela Nest International
Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios Ltda. (“Gestora”). A presente politica tem por
objetivo estabelecer critérios e procedimentos para a gestdo do risco de liquidez dos Fundos ICVM
555/15 da Gestora, constituidos sob a forma de condominio aberto.

O processo de gestdo de risco da Gestora foi elaborado em consonancia com as normas vigentes,
sobretudo a Instrucdo CVM n2 558, de 26 de margo de 2015, conforme alterada (“ICVM 558”), e com
as diretrizes do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para a Administracdo de Recursos
de Terceiros (“Codigo de ART”).

Capitulo II - Regras Gerais
Secao I - Responsabilidade

A area de gerenciamento de risco da Gestora é responsavel pelo monitoramento e controle dos
riscos que envolvem a operagdo dos Veiculos (“Area de Gerenciamento de Risco”). Fazem parte das
atribuicdes da Area de Gerenciamento de Risco elaborar modelos, realizar controles e acompanhar
os limites relativos a exposicdo a, dentre outros, Riscos de Mercado, Riscos de Liquidez, Riscos
Operacionais, Riscos de Crédito, Riscos de Contrapartes e Riscos de Concentragdo pelos Veiculos.

A area de Gerenciamento de Risco esta sob a responsabilidade da Diretora de Risco, Compliance e
PLDFT., que é subordinada ao Comité executivo.

A Diretora de Risco, Compliance e PLDFT podera contar, ainda, com outros Integrantes para as
atividades e rotinas relacionadas a gestdo de risco, com as atribuicGes a serem definidas caso a caso,
a depender da necessidade da Gestora em razdo de seu crescimento e de acordo com a senioridade
do Integrante.

Secao II - Estrutura Funcional

A area de gerenciamento de risco da Gestora é responsavel pelo monitoramento e controle dos
riscos que envolvem a operacdo dos Veiculos (“Area de Gerenciamento de Risco”). Fazem parte das
atribuicBes da Area de Gerenciamento de Risco elaborar modelos, realizar controles e acompanhar
os limites relativos a exposicdo a, dentre outros, Riscos de Mercado, Riscos de Liquidez, Riscos
Operacionais, Riscos de Crédito, Riscos de Contrapartes e Riscos de Concentracdo pelos Veiculos.

A area de Gerenciamento de Risco esta sob a responsabilidade da Diretora de Risco, Compliance e

PLDFT., que é subordinada ao Comité executivo, que possui independéncia para agir, em casos
necessarios, conforme descritos adiante. A autonomia da Diretora de Risco Compliance e PLDFT é
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garantida, nos termos da ICVM558, em resolucdo do Comité Executivo da Gestora, como em seu
contrato social.

Dentre as responsabilidades da Diretoria de Risco, Compliance e PLDFT com relacdo a presente
Politica estdo:

a) Garantir o cumprimento e a qualidade de execucdo das disposicGes desta Politica;

b) Andlise e monitoramento da exposicdo das carteiras dos Veiculos aos riscos descritos nesta
Politica;

c) Produzir e distribuir relatdrios periédicos de risco de cada fundo para a equipe de gestdo de
recursos (“Equipe de Gestdo”);

d) Comunicar ao Diretor de Administracdo de Carteira de Valores Mobilidrios e ao Comité de Risco e
Compliance eventuais excessos dos limites definidos para os Veiculos, para que o Diretor de
Administracdo de Carteira de Valores Mobilidrios possa tomar as providéncias necessarias para
reenquadramento;

e) Buscar a adequacdo e mitigagdo dos riscos descritos nesta Politica.

Diariamente, a area de operacdes é responsavel em prover as areas de Gestdo e Risco, sobre posicdo
atualizada da carteira dos fundos, movimentacdo de passivo, margem, caixa, contas a pagar ou
receber e fluxo de caixa previsto para os periodos subsequentes.

Em eventual situacdo de desenquadramento nas carteiras, a area de gerenciamento de risco
notificard as equipes de Gestdo, a Diretoria e ao Comité de Risco Compliance. Caberd a equipe de
Gestdo providenciar o re-enquadramento, nos termos definidos nesta politica. Em casos extremos a
Diretora de Risco Compliance e PLDT tem autonomia para zerar as posicdes excedentes até o
enquadramento das carteiras dos veiculos, em favor dos Veiculos e de seus cotistas.

Organograma:

Diretora de Risco,
""" C iance e PLD

O Comité de Risco e Compliance é responsavel pela definicdo/revisdo as diretrizes gerais de
gerenciamento de riscos de mercado, de governanca, liquidez, de crédito e contraparte, de
concentracdo, legais, operacionais e regulatérios, incluindo a metodologia de aferi¢do, os limites e
niveis de risco aceitdveis, aprovar os planos de agdo propostos em situacdo de desenquadramento
de carteira e os procedimentos de monitoramento.

Cabe a Diretoria de Risco, Compliance e PLDFT a responsabilidade, por entre outras, garantir o
cumprimento e a qualidade de execucdo das disposi¢cdes desta Politica, incluindo das resolugées do
Comité, a analise e monitoramento da exposicdo das carteiras dos Veiculos aos riscos descritos nesta
Politica e em seus regulamentos, produzir e distribuir relatérios periddicos de risco de cada fundo
para a equipe de gestdo de recursos (“Equipe de Gestdo”), comunicar ao Diretor de Administracdo
de Carteira de Valores Mobilidrios e ao Comité de Risco e Compliance eventuais desenquadramento
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aos limites definidos para os Veiculos, para que a Equipe de Gestdo possa tomar as providéncias
necessarias para reenquadramento.

A Diretora de Risco, Compliance e PLD possui autonomia e independéncia para o exercicio de suas
responsabilidades, conferida pelo Comité executivo e nos termos do contrato social da companhia
e da ICVM558.

Comité de Risco Compliance

7

O Comite de Risco Compliance é composto por 04 membros, conforme consta no FR da
Gestora. Para composicdo foi respeitado o critério de senioridade e conhecimento técnico.

ReuniGes ordindrias ocorreram semestralmente, porém podem ser convocados reunides
extraordinarias a depender da urgéncia da pauta, durante esse periodo.

No Comité sdo deliberados entre outros assuntos, a metodologia e revisardo os parametros de risco
a serem adotados para novos fundos, bem como em caso de mudanca de estratégia; aprovacdo dos
planos de acdo apresentados pela equipe de gestdo, em caso de desenquadramento de carteira; e
procedimentos em caso de fechamento de mercado ou iliquidez de ativos.

Em geral pela maioria dos votos, no entanto a Diretora de Risco Compliance e PLDFT possui voto de
gualidade, em caso de empate nas decisdes.

Secao III - Politica de Gestdo do Risco de Liquidez

A drea de gerenciamento de risco da Gestora, sob a responsabilidade da Diretora de Risco,
Compliance e PLDFT, é responsavel pelo monitoramento e controle dos riscos, dos fundos e carteiras
(“Veiculos”).

Para o controle e gerenciamento de risco dos veiculos, a area utiliza duas ferramentas: o sistema
proprietdrio Livebook, e o sistema de terceiro contratado, o Atlas Risk Hub, da Britech. Nestes
sistemas sao controlados os limites de exposicdo de risco atribuiveis a cada um dos Fundos, incluindo
riscos de concentracdo, mercado (VaR, Volatilidade, Tracking Error), liquidez (ativo x passivo), a
capacidade nestas e o nivel de exposicdo efetivo por estratégia/ por Veiculo.

A drea de gerenciamento analisa, gera e envia relatdrios didrios de liquidez para as equipes
relevantes, que incluem:

e Movimentacdo de passivo, que inclui resgates agendados;
e Posicdo de caixa, fluxo de caixa projetado;
e Posicdo de carteira e indicacdo dos seus limites de exposicao;

e Relatdrio de liquidez dos fundos, dos ativos conforme os vértices, e resgates agendados e ativos
indisponiveis devido a blogueio em conta margem

Semestralmente, a equipe realizara simulacées de estresse sobre a liquidez das carteiras projetando
incremento ao volume de resgates baseado no histdrico de resgates e na relevancia entre os maiores
cotistas e diante de cendrio de estresse sobre ativos e suas classes nas carteiras dos fundos.
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A metodologia utilizada para o Gerenciamento do Risco de Liquidez sera revisada pelo Comité de
Risco e Compliance, a cada ano ou sempre que se fizer necessario.

A versdo completa do documento também poderad ser consultada no site da instituicdo por meio do

seguinte link: www.nestam.com.br

A Gestora considera que o controle de liquidez dos ativos de forma intrinseca ao controle de
exposicdo e risco de cada Veiculo, pois a medida que é necessario enquadrar limites de liquidez, os
movimentos devem ser realizados pela equipe de gestdo, observando o enquadramento nas
estratégias e nos limites de riscos de mercado atribuiveis para cada Fundo :

Liguidez

Limites de Exposi¢do e Risco

Nest FIA
Days to Reduce Gross Exposure!
179.34% Cument
37.50% 0.0
75.00% 0.0
0,00% 0.8
10.00% 0.8

22.50% 0.8
Liquidity Profile?
0 100.00%

Less Liquid Positions

BOVB11 0,76 3009% 30,09%
BOVALL 0,02 129.22% 127,12%
BOW11 0.01 2209%  22,00%
PiEB1l 0.00 0.03% 0,03%

 Numer of days to reduce the porfolio grass expasure to the target value being 1/3 of dally volume.
2 Percent of porticko gross exposure that can be soid in that rumber of days being 1/3 of dady volume.
Updated at: 12-ju-22 1848:48

Seclor Exposure

s
Nest FIA
Liquidity Breakdown
Exposure Breakdown (Net)
[Strateg Wmmmmwwﬁuu
Equtes WOBIMON  2oa35% 12,17% S218% 99,58% 99,58%
nonBrasd 99% _95,92% 99,92%

InterestRates nonorast
TotslFI_

S Numer of days to reduce the porfolo gross exposure to the target value beng 1/3 of daly volume.
2 Percent of portfolo gross exposure that can be sold in that number of days beng 1/3 of dady vokume.
Updated at: 12--22 18:45:03

RISK - Limits

Max Gross per Issuer 20,00% -E-E-xdmleriemal Limits
Max Gross per Sector 50,00% upes s
Nest FIA

- - Limit Current  Percent
Limik Type Value  Value  Limit
Portfolio Exposures
Max Derivatives and Stock Loan 100,00%  59,81% 60%
Max Net (1) 110,00% 99,43% 90%
Min Long (1) 95,00% 99,43% 5%
Min Net (1) 95,00% 99,43% 5%
vaR
Tracking Error 1,00% 0,70% 70%
Liquidity
Max Average Daily Volume per Issuer 2 6,00 0,00
Exposure Sub-Limits
Max Gross per Issuer 20,00% 0,00%
Max Gross per Sector 45,00% 0,00%
Portfolio Cash Exposures
Cash Long - Max 140,00% 112,41% 80%
Cash Long - Min 67,00% 112,41% 63%
Cash Net - Max 100,00% B1,70% B2%
Total Option Premium 5,00% 0,00%
Total Regulatory Option Premium 500%  0,00%
Nest Absolute Equity Hedge FIM
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Liquidity
IR [tes bovems Envanced FIA o= ’ g&d\mnmum A

Nest Level FIM
Nest Ibovespa Enhanced FIA o e
Days to Reduce Gross Exposure! ey Value _Value __Limit
al
153,08% Current Maximum VaR 3,00% 0,68% 23%
37.50% 0 Nest Ibovespa Enhanced FIA
75,00% 0,5
e S5 [ ?nit (srmt Percent
10,00% 17.8 aloe aloe SR
22.50% 1.8 Portfolio Exposures
Max Derivatives and Stock Loan 100,00%  49,02% 9%
Liquidity Profile2 Max Net (1) 110,00% 100,20% 91%
frime indays _____ Parcent | Min Long (1) 95,00% 100,20% 5%
o1 80,10% Min Net (1) 95,00% 100,20% 5%
2 100,00% VaR
Less Liquid Positions Tvadw:yError 1,00% 0,71% 71%
o e O Ve 600 060
BOVBIL 17,81 3227% 32,27% Exposure Sub-Limits
BOVAL1 0,49 12984% 126,80% Max Gross per Issuer 20,00% 0,00%
piEB11 0,00  002%  0,02% Max Gross per Sector 45,00% 0,00%
BOW11 0,00  000% 0,009 Portfolio Cash E s
+ Numer of days to reduce the porfolo gross expasure to the target vaiue being 1/3 of day vokme. Cash Long - Max 140,00% 127,12%  91%
2Parcert of portfolo gross exposure that can be soldin that rumbar of days being 1/3 of daldy volume. Cash Long - Min 67,00% 127,12% 90%
Updated at: 12322 1026:15 Cash Net - Max 100,00% 94,85%  95%
Total Option Premium 5,00% 0,00%
Total Regulatory Option Premium 5,00% 0,00%
* Equity Only
- At Cost
N == :
Updated at: 12-jul-22 11:16:01 v

Nest Ibovespa Enhanced FIA
Exposure Breakdown

Strateg Sector  Gross  long  Short  Net
Equibes non82 non-
Comm

Liquidity Breakdown
(Net)

>10 310 03
MM MM MM

175,95% 137,96% -37,99% 99,96% 95,9%6%

Tod  17595% 137,96% 37,99% 99,96% 99,9%% il
non-Srasd 99,90%  99,90% 9,90%

Interest Rates  nonBrast
TowlFl

nAa

+ Numer of days o reduce the porfolo ross ©xposre o the target value being 1/3 of daly volume.
* Percent of portfolo gross exposure that can be sold In that rumber of dsys beng 1/3 of daly volume,
Updated at: 12-04-22 18:46:39

Capitulo III - Metodologia do Processo

A metodologia adotada para gerenciamento de liquidez dos Veiculos da Gestora leva em
consideracdo: (1) o percentual do patrimonio liquido alocado em ativos liquidos, seguindo os limites
das estratégias adotadas para cada Fundo, (2) estratégia e o tipo do Fundo, e (3) caracteristicas e
condicGes de movimentacdo (ex. cotas de fundos de gestores externos).

Para os veiculos de investimentos da categoria ICVM 555, o gerenciamento do risco de liquidez
baseia-se numa matriz de pardmetros para a construcdo de uma curva de liquidez, estimados para
os vértices 1, 2, 3,4, 5, 21, 42 e 63 Uteis. Os parametros sdo fornecidos mensalmente pela ANBIMA
e leva em conta as caracteristicas intrinsecas dos tipos de fundos e do perfil de seus cotistas.

Utilizamos como metodologia e abordagem para célculo de liquidez:
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Tipo de Ativo Metodologia Fontes de Dados
Titulos publicos Volume de Negociacdo Banco Central/ B3
Titulos privados (com volume | Volume de Negociagdo Anbima
divulgado)
Titulos privados (sem volume | Prazo de Vencimento Anbima
divulgado)
Fundos Prazo de Cotizagdo Anbima/ Administrador
Acdes / Opgbes / Commodities Volume de Negociagdo B3
Contratos Futuros Margem (chamada) B3

O monitoramento do risco de liquidez é realizado diariamente através dos sistemas LiveBook, como
também através do Atlas Risk Hub, para garantir o alinhamento com a liquidez do passivo.

Liguidez em decorréncia de ordens de resgates

Os pedidos de resgates sdo imputados no sistema no dia de sua solicitacdo e seu impacto ja esta
fluxo de caixa necessario para o dia de sua liquidacdo financeira. O relatdrio de fluxo de caixa dos
fundos permite aos gestores dos fundos e a drea de gerenciamento de risco, acompanhar a liquidez
dos recursos disponiveis em caixa nos fundos, considerando a dindmica das transacdes em transito

— ativo e passivo, depdsitos em margem e demais contas a pagar.

Cabe a equipe de Gestdo garantir e disponibilizar recursos de cada fundo para o pagamento do(s)
regate(s) na data de sua liquidagado financeira.

A liquidez dos ativos dos Fundos é controlada de forma a estar alinhada a liquidez do passivo (prazo
de resgate e respectiva liquidacdo financeira). Caso o prazo para pagamento de resgates previsto
nos regulamentos dos veiculos seja inferior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis, sdo observadas, janelas
intermediarias até a data da liquidacdo do resgate. Na hipdtese de o prazo para pagamento de
resgate dos Fundos serem superior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis, deve ser observado, no minimo,
o prazo de resgate estabelecido em regulamento.

Indicadores de liquidez

Como padrdo, estimamos o comportamento do passivo dos Fundos (“Veiculos”) dentro dos seus
respectivos prazos de liquidez contemplados nos regulamentos, pois estes prazos sdo mandatorios,
porém no sistema de controle de liquidez sdo incluidos os vértices, 1, 2, 3, 4, 5, 21, 42 e 63 (Uteis),
ou seja no sistema Atlas Risk Hub, incluimos mais uma janela para cada fundo, que corresponde ao
prazo de cotizacdo de resgate dos fundos, conforme especificado em seus regulamentos.

O relatédrio de fluxo de caixa permite as equipes relevantes monitorar a disponibilidade de recursos
em caixa nas datas seguintes, inclusive do dia dos pagamentos dos resgates. Saldos de abertura sdo
previstos até no maximo no fechamento do cada dia util e inclusive imediatamente anterior a data
do pagamento de resgates e outras obrigacdes. Juntamente ao relatério de fluxo de caixa, as areas
competentes recebem relatérios eletrénicos com a curva de liquidez das classes de ativos ou dos
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ativos mantido nas carteiras por fundo, gerados pelo sistema Atlas Risk Hub, cuja metodologia e a
abordagem foram previamente apresentados nesta politica.

A area de gerenciamento de risco podera adotar janelas intermediarias para monitoramento da
liquidez dos Veiculos, cujos prazos de resgates ndo estiverem compreendidos na curva de vértices
sugerida pela Anbima. O Atlas Risk Hub permite que sejam adotados vértices intermedidrios
(adicionais) ao minimo proposto, permitindo que a area de gerenciamento de risco monitore a
liquidez dos Veiculos até o prazo dos resgates bem como para fazer face as demais obrigacdes
financeiras dos Fundos.

Monitoramento de Risco de Liquidez Global

Apesar de cada fundo da Gestora possuir estratégias distintas, ndo havendo cruzamento entre elas,
em razao do perfil do passivo e suas concentragdes, faz-se necessario o controle do Risco de liquidez
global. Esse controle é realizado através do sistema Atlas Risk Hub, com base nos parametros e
dados (ativo e passivo) atribuidas a cada fundo.

Definigao de Soft Limits e do Hard Limits
Definimos como Soft Limits em nossos Veiculos, que o correspondente a 80% (oitenta por cento)

dos ativos da carteira (de cada um dos Veiculos) devem ser liquidaveis em até 05 (cinco) ciclos de
resgates (contados de suas cotizacGes).

Classe do Veiculos Prazo de Cotizagdo de Resgate
FIA (Nest FIA e Nest Ibov Enhanced FIA) | D+1
FIM (Nest Abs EH FIM) D+15
FIM (Nest Level FIM) D+30
RF (Nest RF FIRF e Nest RF Il FIRF) D+0

Nas telas abaixo vemos % de limite de exposicdo e risco, os limites operacionais e gerenciais das
estratégias implementadas nos fundos, de forma sinalizadores de capacidade maxima de exposicdo
implementada (limit value), exposicdo atual (current value) e percentual representativo.

Os controles existentes, permitem que a gestdo monitore a carteira dos fundos em tempo real, e
possam implementar os ajustes para enquadramento antes do fechamento de mercado.
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Liquidez Limites de Exposigdo e Risco

RISK - Limits

Mox Gross per Issuer 2,00%  EA Eichde bhemal imts
m[ﬁ—"] Max Gross per Sector 50,00% T
Nest FIA Nest FIA
- - Limit Current  Percent
Days to Reduce Gross Exposure?! Limit Type Value Value Limit
Portfolio Exposures
1 ek Max Derivatives and Stock Loan 100,00%  59,81%  60%
37.50% 0.0 Max Net (1) 110,00% 99,43% 90%
f:x: :: Min Long (1) 95,00% 99,43% 5%
el e Min Net (1) 95,00% 99,43% 5%
22.50% 0.8 VaR
Liquidity Profile? Tracking Error 1,00% 0,70% 0%
r 100,00% Max Average Daily Volume per Issuer 6,00 0,00
Exposure Sub-Limits
Less Liquid Positions Max Gross per Issuer 20,00% 0,00%
Symbol D16 Grow e Max Gross per Sector 45,00%  0,00%
BOVE11 076  3005% 30,09% Portfolio Cash Exposures
BOVALL 002 129,22% 127,12% Cash Long - Max 140,00% 112,41% B0%
’:"-”:: :':; 2::::: m Cash Long - Min 67,00% 112,41%  68%
: Cash Net - Max 100,00% 81,70% 82%
* Numer of days to reduce the porfolio grass expasure to the target value being 1/3 of dally volume. Total Option Premium 5,00% 0,00%
2Parcent of porticko gross exposure that can be sold in that rumber of days being 1/3 of dady volume. Total Regulatory Option Premium 5,00% 0,00%
L Nest Absolute Equity Hedge FIM

Seclor Exposure

Nest FIA
Exposure Breakdown

Liquidity Breakdown

(Net)
>10 310 03
MM MM MM

204,35% 152,17% -52,18% 95,98% 99,98%

Sector Gross long Short  Net N/A

Equies. non82 non-
Comm

non-Brasd 9,92%  99.92% 99,92%

¥ Numer of days o reduce the porfolo gross exposure to the target value beng 1/3 of daly volume.,
1 Percent of portfolo gross exposure that can be sold in that number of days being 1/3 of dady volume.
Updated at: 129-22 18:45:03

Liquidity .
TN (e v Emmced it i ' Excude ramal s

Nest Level FIM
Nest Ibovespa Enhanced FIA T e T O n
Days to Reduce Gross Exposure! Value _ Value __Limit
VaR
:
159,08% Cument Maximum VaR 3,00% 0,68% 23%
37.50% 05 Nest Ibovespa Enhanced FIA
75,00% 0,5 Limit Current  Percent
0,00% 17.8 Limit Type Val Value
10,00% 17.8 Rhmt
22.50% 17.8 Portfolio Exposures
Max Derivatives and Stock Loan 100,00%  49,02% 49%
Liquidity Profile2 Max Net (1) 110,00% 100,20%  91%
Min Long (1) 95,00% 100,20% 5%
[ £0,10% Min Net (1) 95,00% 100,20% 5%
20 100,00% VaR
less quuld Positions Traddng Error 1,00% 0,71% 71%
Symbol 3;.':';". Gross ot Max Average Daily Volume per Issuer 6,00 0,00
BOVBI1 17,81 3227% 32,27% Exposure Sub-Limits
BOVA11 0,45 12984% 126,80% Max Gross per Issuer 20,00% 0,00%
PIs 980 002N, 02 Max Gross per Sector 45,00%  0,00%
BOW11 0,00  000% 0,009 Portfolio Cash E s
= Numer of days to reduce the porfolo gross expasure to the target value being 1/3 of daily volume. Cash Long - Max 140,00% 127,12% 91%
2 Parcert of portfolo grom exposure that can be sokd in that rumber of days being 1/3 of dady voume. Cash Long - Min 67,00% 127,12% 905?
Updated at: 12522 1026115 Cash Net - Max 100,00% 94,85%  95%
Total Option Premium 5,00% 0,00%
Total Regulatory Option Premium 5,00% 0,00%
* Equity Only
2 At Cost
Updated at: 12-jul-22 11:16:01 v
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[ Rotresn s overs Evvances A

Nest Ibovespa Enhanced FIA

Equides non8 non-

P 175,95% 137,96% -37,99% 99,9%6% 99,9%6%
Total 175,95% 137,96% -37,99% 99.96% 99,96%
non-frasd 9,90% 95,90% %,90%

InterestRates non-Srast
Towl F1

* Numer of days to reduce the porfolo gross ©xpoare to the target value being 1/3 of daly volume
* Percent of portfolo gross exposure that can be sold In that rumber of dsys beng 1/3 of daly volume.
Updated at: 12--22 18:46:35

Define-se, portanto, como Hard Limit, que o fluxo projetado do ativo seja superior ao fluxo projetado
do passivo em qualguer momento projetado na janela de analise.

Para o Hard limits, também consideramos o perfil dos ativos alocados, que embora permitidos no
mandato de cada um dos fundos, podem requerer um prazo de liquidez acima da liquidez do proprio
veiculo.

Nest FIA e Nest Ibovespa Enhanced FIA : liquidagdo resgate D+2 (a partir da cotizagdo)

Permitido no Mandato Ativo Limite Permitido % na Estratégia
(S/N)
S Cotas de Fundo Sem limite 0%
ICVM555 Investidor em
Geral

Cotas de FIC de Fundo
ICVM555 Investidor
Geral
S Notas Promissdrias e Até 33% 0%
Debéntures, desde que
tenham sido emitidas
por companhias
abertas e objeto de
oferta publica
S Limites de Exposicdo a Até 33% 0%
ativos de Crédito
Privado (apenas
investimento indireto)

Procedimento em caso de desenquadramento

Em caso de desenquadramento dos limites de risco de liquidez nos veiculos, a area de
Gerenciamento de risco emitird notificacdo a Equipe de Gestdo, que deverad tomar providencias
imediatas até o limite de 01 dia Util para promover o enquadramento das carteiras.

Na eventual impossibilidade ou em caso de desenquadramento ativo, a Equipe de Gestdo deverd
apresentar justificativa para o ocorrido, bem como um plano de ac¢do, cujo prazo de
reenquadramento seja factivel e executdvel em até 05 dias uteis, a depender da regra de liquidez de
passivo do Veiculo, conforme seu regulamento.

Régua para acompanhamento de reenquadramento de liquidez, prazo 5 dias uteis:

>+ 50% da parcela da carteira devera ser reenquadrada em até 1 dia Util;
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>+ 80% da parcela da carteira devera ser reenquadrada em até 3 dias Uteis;
= 100% da carteira reenquadrada em até 5 dias Uteis.

A justificativa e o plano de acdo deverem ser enderecados a Diretora de Risco Compliance e PLDFT
e ao Comité de Risco e Compliance que deliberaram sobre o plano proposto.

O monitoramento sera realizado pela drea de Gerenciamento de Risco.

Caso seja constatado auséncia de acdo de correcdo pela equipe de Gestdo, a Diretora de Risco
Compliance e PLD tem autonomia para zerar as posicdes excedentes até o enquadramento das
carteiras dos veiculos.

Situacdo de fechamento de mercados ou iliquidez dos ativos

Em periodos de crise, os seguintes pontos se tornam mais importantes e podem influenciar a liquidez
dos fundos: inseguranca politica, escalada de riscos soberanos, incertezas macroeconémicas
mundiais, bloqueios em negociacdes de bolsas de valores. Nestes periodos, o Comité de Risco e
Compliance podera definir regras mais restritivas para a gestdo de liquidez, mantendo arquivado os
seus fundamentos e conclusdes relacionadas ao monitoramento e eficacia das métricas.

No caso de fechamento dos mercados ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros
componentes da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis
com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario do Fundo ou do
conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Ultimos, é permitido ao Administrador (com anuéncia da
Gestora) declarar o fechamento do Fundo para a realizacdo de resgates.

Caso o Fundo permaneca fechado por periodo superior a 5 dias consecutivos, o Administrator (com
anuéncia da Gestora) deve obrigatoriamente, além da divulgacdo de fato relevante por ocasido do
fechamento anteriormente referido, convocar no prazo maximo de 1 dia Util, para realizacdo em até
15 dias contados da data da convocacdo, Assembleia Geral extraordinaria para deliberar sobre as
seguintes possibilidades:

. substituicdo do Administrador, da Gestora ou de ambos;

IIl. reabertura ou manutencdo do fechamento do Fundo para resgate;
lll. possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

IV. cisdo do Fundo; e

V. liquidacdo do Fundo.

Testes de estresses

Os testes de estresse sdo realizados semestralmente, na ferramenta Atlas Risk Hub, utilizando
metodologias do seu proprio desenvolvedor (Britech), que considera em seus parametros:

e Janela histdrica para andlise dos volumes de negociagao dos ativos como o histdrico de pior
resgate;

e Fator de dispersdo: que leva em consideracdo a concentragdo de cotistas;

e Segmento do publico investidor do Veiculo;
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e (Categoria ou classe do Veiculo;

e Iindice de liquidez: corresponde ao percentual do quanto se pode movimentar do mercado em
cada dia, em que afete o valor de mercado do ativo. Atribuimos um hair-cut de até 30%;

e Simulagdo de resgate e impacto nos vértices;

e Prazo de cotizagdo dos veiculos.

Secao I - Ativos dos Fundos 555

O monitoramento do risco de liquidez é realizado diariamente através dos sistemas LiveBook, como
também através do Atlas Risk Hub, para garantir o alinhamento com a liquidez do passivo.

Para o gerenciamento do risco de liquidez dos ativos, adotamos o monitoramento continuo da
liquidez dos ativos das carteiras dos Fundos, para certificar de que estd de acordo com o prazo de
resgate ou pagamento de obrigacSes e liquidacdo financeira dos respectivos Fundos. A Gestora
verifica 3 (trés) aspectos:

(i) numero de dias necessarios para reduzir a exposicdo bruta do fundo,
(ii) percentual da exposicdo bruta liquidado em diferentes prazos, e
(iii) ativos menos liquidos do portfélio.

Todas as medidas consideram apenas 1/3 (um terco) do volume médio didrio negociado em cada
ativo no mercado, respeitando sempre as caracteristicas de cada tipo de fundo.

Para obter essa avaliacdo, foram adotadas as duas premissas abaixo:

(i) Média do Volume Negociado.
(ii) Percentual deste volume histérico que poderia ser negociado sem impacto relevante na
cotacdo do ativo.

O calculo de liguidez total de um ativo segue a seguinte férmula:
Dias para total liquidacdo do ativo = (posicdo em RS detidos pelo veiculo ou estratégia) / (um

terco da média negociada em RS desse ativo durante uma janela de “N”)

Ativos Depositados em Margem

Valores ou ativos depositados em conta margem sdo considerados liquidos, pois o desmonte das
operagdes que requerem margem ou saida dos ativos que requerem depdsito em margem, pode ser
realizados pela equipe de Gestdo, dentro do prazo 01 dia util .

No entanto, chamadas de margem sdo considerados para fins de gerenciamento de liquidez, uma
vez que o Veiculo precisa dispor dos recursos ou ativos, pois fazem parte das obrigacdes do Veiculo.

Da mesma forma, é monitorada a posicdo da carteira aliada ao fluxo de resgates e pagamentos em
relacdo a quantidade de titulos livres a fim de que todas as obrigacdes possam ser cumpridas. Com

estas praticas, gerenciamos nossos Veiculos quanto a exposi¢do ao risco de financiamento. A liquidez
considerada para os titulos publicos depositados como margem de garantia serd de até 01 dia util.

Secao II - Passivo dos Fundos 555

12/14



Subsecdo I - Analise e Comportamento do Passivo

Os pedidos de resgates sdo imputados no sistema no dia de sua solicitagdo e seu impacto ja esta
fluxo de caixa necessario para o dia de sua liquidacdo financeira. O relatério de fluxo de caixa dos
fundos permite aos gestores dos fundos e a drea de gerenciamento de risco, acompanhar a liquidez
dos recursos disponiveis em caixa nos fundos, considerando a dindmica das transacdes em transito
— ativo e passivo, depdsitos em margem e demais contas a pagar.

Cabe a equipe de Gestdo garantir e disponibilizar recursos de cada fundo para o pagamento do(s)
regate(s) na data de sua liquidagado financeira.

A liquidez dos ativos dos Fundos é controlada de forma a estar alinhada a liquidez do passivo (prazo
de resgate e respectiva liquidacdo financeira). Caso o prazo para pagamento de resgates previsto
nos regulamentos dos veiculos seja inferior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis, sdo observadas, janelas
intermediarias até a data da liquidacdo do resgate. Na hipdtese de o prazo para pagamento de
resgate dos Fundos serem superior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis, deve ser observado, no minimo,
o prazo de resgate estabelecido em regulamento.

No Atlas Risk Hub, através da matriz de probabilidade de resgate para os Fundos (divulgado pela
Anbima) é adota um fator de dispersdo que leva em conta a representatividade dos maiores
cotistas. Cada fundo da Gestora, possui fator de dispersdo distintos, pois a concentracdo de
investidores e suas categorias variam.

Prazos de Liquida¢ido de Resgates, concentragio de cotista/ alocador/ distribuidor

Os prazos para liquidacdo de resgate dos fundos sdo estabelecidos em seus regulamentos e ldmina
de informacdes essenciais, disponibilizados nos sites do Administrador, distribuidor, gestora e CVM.

Os recursos para liquidagdo dos resgates devem estar disponiveis até o fechamento do dia util
imediatamente anterior ao pagamento, podendo este dia coincidir com a respectiva data de
cotizagao ou nao.

Para mitigar potenciais riscos de descasamento do fluxo de liquidez dos ativos em relagdo aos
passivos dos Veiculos, a drea de gerenciamento de risco realiza simulacGes de estresse de liquidez,
onde sdo feitas estimativas de resgates, levando em consideragao:

Comportamento do segmento do investidor;

Histdrico dos maiores resgates — janela de 12 meses;

Fator de dispersao da representatividade dos 03 maiores cotistas;

Matriz de probabilidade de resgates, divulgado pela Anbima
(https://www.anbima.com.br/pt_br/autorregular/matriz-de-probabilidade-de-resgates.htm)

As apuragdes sdo feitas na ferramenta Atlas Risk Hub. Os relatdrios gerados permitem que a drea
de gerenciamento de risco possa avaliar o resultado da comparagdo entre ativos e passivos
projetado com a finalidade de averiguar se o Veiculo em questdo possui liquidez para cobertura dos
resgates e demais obrigacGes financeiras.
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Subsecao II - Atenuantes e Agravantes

Os fatores atenuantes e agravantes adotados pela Gestora, tanto pela equipe de Gestdo em suas
consideragdes em relagdo a investimentos em cotas de outros fundos, como pela equipe de
gerenciamento de risco. Pois, a exposicdo em alguns ativos que possuam fatores agravantes, pode
ser considerada ativo iliquidos diante do ciclo ou prazo do passivo do Veiculo.

Tal como ocorre no controle e gerenciamento de risco de liquidez de titulos de crédito privado, cotas
de fundos estruturados, tais como FIDC ou cotas de fundos ICVM555, o gerenciamento de liquidez
destes ativos leva em consideragdo, os parametros abaixo, para constru¢do da matriz de liquidez
para cotas de fundos de terceiros:

Volume de negociacdo nos ultimos 06 meses,

Volume médio diario negociado;

Numero de dias que houve negdcios;

Tamanho da alocacdo do Fundo no ativo;

Numero de dias necessarios para a zeragem considerando o prazo de resgate do passivo do Fundo.
Controle do limite de exposi¢cdo em cotas de fundos com lock-up;

Controle do limite de exposicdo em cotas de fundos com caréncia;

Controle do limite de exposi¢cdo em cotas de fundos liquidos.

Capitulo IV - Disposicoes Gerais

Esta politica sera revisada a cada biénio ou anualmente, conforme o caso. Sua alteracdo acontecerd
caso seja constatada necessidade de atualizagdo do seu conteuddo. Poderd, ainda, ser alterada a
gualquer tempo, em razdo de circunstancias que demandem tal providéncia.
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