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Silver Fénix

ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

O Nest Silver Fénix tem como objetivo superar o CDI no longo prazo com alocacao em ativos estruturados de crédito privado. O fundo busca atingir seus
objetivos primordialmente através de aquisicao de cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios (FIDCs), originados por empresas com larga
experiéncia no mercado e que apresentam relacdo risco/retorno adequada. O Fundo conta com gestdo Nest. A alocagado do patrimonio em FIDCs é feita de
forma bastante diversificada e somente em cotas seniores e mezanino. Esta estratégia busca mitigar riscos através de estruturas de subordinagao robustas.
O Nest Silver Fénix investe em fundos que possuem politicas de originacdo de operacdes autossustentaveis, todavia o0 monitoramento sera feito de forma
intensiva para mitigar riscos de execucao.

RENTABILIDADE MENSAL (%)

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
2026 FUNDO 1,36% 1,14% 1,43% 1,29% 1,27% 1,32% 8,07%
CDI 1,16% 1,00% 1,21% 1,09% 1,07% 112% 6,84%
% CDI 1M7% 14% 118% 118% 118% 118% 118%
2025 FUNDO 1,24% 1,19% 1,16% 1,27% 1,35% 1,30% 1,52% 1,39% 1,43% 1,50% 1,24% 1,43% 17.25%
CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 114% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,32%
% CDI 122% 121% 121% 120% 119% 119% 119% 119% 17% 1M7% 118% N7% 120%
2024 FUNDO 117% 0,97% 1,02% 1,15% 1,02% 0,97% 1,14% 1,07% 1,05% 1,16% 0,99% 1,15% 13,63%
CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,84% 0,93% 0,79% 0,93% 10,88%
% CDI 121% 121% 122% 129% 122% 123% 126% 124% 125% 125% 125% 123% 125%
2023 FUNDO 1,36% 113% 1,40% 1,11% 1,36% 1,28% 1,29% 1,38% 1,18% 1,20% 1,11% 1,09% 15,92%
CDI 112% 0,92% 117% 0,92% 112% 1,07% 1,07% 114% 0,97% 1,00% 0,92% 0,89% 13,04%
% CDI 121% 123% 19% 121% 121% 120% 120% 121% 121% 120% 121% 122% 122%
2022 FUNDO 0,94% 0,94% 1,16% 1,04% 1,28% 1,23% 1,24% 1,39% 1,28% 1.22% 1,20% 1,36% 15,25%
CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 117% 1,07% 1,02% 1,02% 112% 12,37%
% CDI 128% 125% 126% 125% 124% 122% 120% 119% 19% 19% 118% 121% 123%
2021 FUNDO 0,01% 0,29% 0,49% 0,56% 0,63% 0,60% 0,59% 0,66% 0,79% 1,00% 5,76%
CDI 0,03% 0,21% 0,27% 0,30% 0,36% 0,42% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 3,93%
% CDI 29% 139% 185% 185% 176% 141% 134% 138% 134% 131% 147%
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Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informacdes contidas nesse material possuem carater ~
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, ; Autorregulacdo
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagcdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no ANBIMA
minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de

administracdo e de taxa de performance. Leia o0 Regulamento, o formuldrio de Informagdes Complementares e a Lamina de Informacgdes Essenciais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao

objetivo e a politica de investimento do fundo, bem como para as disposicdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o esta exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.
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O fundo encerrou junho com rentabilidade de 1,32%, equivalente a 118% do CDI (1,12% no periodo), mantendo a consisténcia
histérica de entrega acima do benchmark. Apos a abertura de spreads observada entre margco e maio, junho registrou recuo dos
prémios, acompanhado pela reversao do fluxo de resgates: os fundos de crédito voltaram a captar no més, apos um periodo
prolongado de saidas. A carteira seguiu resiliente, sustentada pela qualidade dos ativos e pela estrutura de protecao das

operacdes, sem impacto na liquidez ou na precificacao das cotas.

Para o segundo semestre, entendemos que o principal vetor de risco permanece o quadro fiscal, amplificado pelo ruido do
calendario eleitoral. Esse ambiente tende a favorecer estruturas pos-fixadas e defensivas, como os FIDCs, que oferecem prémio
superior ao de ativos high grade tradicionais, com subordinacdo e garantias que mitigam eventuais deterioracdes de crédito. No

acumulado de 12 meses, o fundo entrega 17,60% contra 14,78% do CDI, equivalente a 119% do CDI.

NESTRF2 5,68%
10X 2 FIDC SN1 (Antigo OXSS) 5,52%
FIDCArticoSn 5,17%
Merlin FIDC SN 4,66%
Acreditar FIDC MZ1 4,42%
SigmaCred FIDC MZ1 4,21%
Multiagro FIDC Mz1 3,55%
Gavea Open FIDC SN1 3,17%
VALOREM FIDC MULT MZ 18 2,82%
Multiplica FIDC MZ1 2,62%
Sifra Plus FIDC SN1 2,46%
MultiReceb3 FIDC SN1 2,27%
Audax FIDC MZ1 2,26%
Appaloosa FIDC SN1 2,24%
Audax FIDC SN1 2,23%
Multiplica FIDC 2,13%
Sifra Plus FIDC MZ1 1,94%
Merlin FIDC MZ 1,93%
Gavea Open FIDC MZ1 1,73%
MTAS FIDC SN13 1,72%
Merlin FIDC MZ2 1,71%
AMPLIC FIDCSN 1,66%
Evolut FIDC SN8 1,62%
MULTIAGRO FIDC SN 1,49%
Mr FIDC SN1 1,44%
Gll FIDC MZ1 1,40%
SigmaCred FIDC SN1 1,30%
Sifra Star FIDC MZ1 1,15%
ViaArtemus FIDC MZ5 1,11%
Alion2 FIDC SN1 1,05%
Evolut FIDC MZ6 1,04%
TRADEMAX FIDC LTDA 1,02%
Avanti FIDC SN1 0,95%
AVANTI MULTIPLICA FIDC MZ I 0,94%
Limaj FIDC MZ1 0,94%
Limaj FIDC SN1 0,94%
Multiplical FIDC SN1 0,93%
MultiplikeP FIDC MZ9 0,89%
MultiReceb3 FIDC MZ1 0,86%
MultiRec2 FIDC SN18 0,62%
BonaFide NP FIDC MZ1 0,59%
BonaFide NP FIDC SN1 0,56%

0BS: Outros FIDCs representam 6,9%

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informacdes contidas nesse material possuem carater B
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management nao comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, ¢ Autorregulacao
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no ANBIMA
minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de ’

administracdo e de taxa de performance. Leia o0 Regulamento, o formuldrio de Informagdes Complementares e a Lamina de Informacgdes Essenciais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao
objetivo e 3 politica de investimento do fundo, bem como para as disposicdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o estd exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.
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ISIN Fundos Investidos Rating/Agéncia Nivel Atual de Subordinacdo do Fundo Subordinacdo Minima Sénior (Regulamento) PL Investido (R$)
BRO7W1CTF027 IOX 2 FIDC SN1 (Antigo OXSS) A- 34,08% 33,00% 2.651.163,02
BROBXPCTFO011 FIDCArticoSn BBB 41,52% 40,00% 2.480.316,96
BRONYSCTF018 Merlin FIDC SN 0 32,89% 25,00% 2.236.850,47
BRO155CTF020 Acreditar FIDC MZ1 BBB- 27,97% 25,00% 2.123.419,54
BROOC1CTF028 SigmaCred FIDC MZ1 BBB 23,27% 20,00% 2.023.466,32
BRO3MZCTF014 Multiagro FIDC MZ1 BB+ 16,77% 15,00% 1.706.801,57
BROOALCTFO15 Gavea Open FIDC SN1 A 40,11% 40,00% 1.522.649,66
BRVLOMCTFM18 VALOREM FIDC MULT MZ 18 A 17,83% 15,00% 1.355.138,51
BRMPL3CTF036 Multiplica FIDC MZ1 BB+ 18,28% 15,00% 1.257.296,88
BRBRPLCTFOO5 Sifra Plus FIDC SN1 AA 42,86% 40,00% 1.179.319,48
BROAIFCTF023 Audax FIDC MZ1 BBB- 25,16% 20,00% 1.082.842,21
BRO1DMCTF023 Appaloosa FIDC SN1 A- 40,62% 30,00% 1.074.225,22
BROAIFCTFO15 Audax FIDC SN1 A 42,38% 40,00% 1.071.951,34
BRMPL3CTF028 Multiplica FIDC A+ 45,15% 45,00% 1.023.940,27
BRBRPLCTF021 Sifra Plus FIDC MZ1 A- 31,14% 22,00% 929.576,18
BRONYSCTF026 Merlin FIDC MZ 0 5,00% 5,00% 928.287,35
BROOALCTF023 Gavea Open FIDC MZ1 BBB- 24,82% 20,00% 829.081,59
BRMTASCTFOC4 MTAS FIDC SN13 A 67,02% 50,00% 823.987,90
BRONYSCTF042 Merlin FIDC MZ2 0 5,00% 5,00% 821.580,14
BROAMNCTF003 AMPLIC FIDC SN A- 36,43% 33,33% 794.862,20
Fonte: Quantum Axis
Objetivo do Fundo Superar o CDI no longo prazo Taxa de Administragdo 1,07% a.a. (max. 2,40% a.a.)
Pablico Alvo Investidores Qualificados e Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar Taxa de Performance 10% do que exceder 100% do CDI {semestral), com marca d'agua
Categoria ANBIMA Multimercados Estratégia Especifica Taxa de Ingresso/Saida  N&o ha
Data de Inicio 26 de margo de 2021 Aplicacdo Minima R$1.000,00
Bloomberg Ticker NESTINT BZ Movimentagdo Minima R$ 500,00
Gestor Nest Asset Management Aplicagdes D+0, para aplicacdes efetuadas até as 14:30h
Administrador Banco Daycoval S.A. Resgates D+60 para resgates solicitados até as 14h, com liquidagao D+1apds conversao
Custodiante Banco Daycoval S.A. SAC pci@bancodaycoval.com.br ou no telefone 0800 7750500
Patrimdnio Liquido RS 48.017.114,34 QOuvidoria 08007770900
PL Médio (12 Meses) R$ 44.920.534,70 CNPJ 56.805.907/0001-82

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informacdes contidas nesse material possuem carater
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo,
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no
minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de
administracdo e de taxa de performance. Leia o0 Regulamento, o formuldrio de Informagdes Complementares e a Lamina de Informacgdes Essenciais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao
objetivo e 3 politica de investimento do fundo, bem como para as disposicdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o estd exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.
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