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Silver Fénix

ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

O Nest Silver Fénix tem como objetivo superar o CDI no longo prazo com alocacao em ativos estruturados de crédito privado. O fundo busca atingir seus
objetivos primordialmente através de aquisicao de cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios (FIDCs), originados por empresas com larga
experiéncia no mercado e que apresentam relacdo risco/retorno adequada. O Fundo conta com gestdo Nest. A alocagado do patrimonio em FIDCs é feita de
forma bastante diversificada e somente em cotas seniores e mezanino. Esta estratégia busca mitigar riscos através de estruturas de subordinagao robustas.
O Nest Silver Fénix investe em fundos que possuem politicas de originacdo de operacdes autossustentaveis, todavia o0 monitoramento sera feito de forma
intensiva para mitigar riscos de execucao.

RENTABILIDADE MENSAL (%)

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
2026 FUNDO 1,36% 1,36%
1,16% 1,16%
117% 117%
2025 FUNDO 1,24% 1,19% 1,16% 1,27% 1,35% 1,30% 1,52% 1,39% 1,43% 1,50% 1,24% 1,43% 17,25%
CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 114% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,32%
% CDI 122% 121% 121% 120% 119% 119% 119% 119% 17% 1M7% 118% 17% 120%
2024 FUNDO 1,17% 0,97% 1,02% 1,15% 1,02% 0,97% 1,14% 1,07% 1,05% 1,16% 0,99% 1,15% 13,63%
CDlI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,84% 0,93% 0,79% 0,93% 10,88%
% CDI 121% 121% 122% 129% 122% 123% 126% 124% 125% 125% 125% 123% 125%
2023 FUNDO 1,36% 1,13% 1,40% 1.11% 1,36% 1,28% 1,29% 1,38% 1,18% 1,20% 1.11% 1,09% 15,92%
CDI 112% 0,92% 117% 0,92% 112% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,89% 13,04%
% CDI 121% 123% 119% 121% 121% 120% 120% 121% 121% 120% 121% 122% 122%
2022 FUNDO 0,94% 0,94% 1,16% 1,04% 1,28% 1,23% 1,24% 1,39% 1,28% 1,22% 1,20% 1,36% 15,25%
CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 117% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37%
% CDI 128% 125% 126% 125% 124% 122% 120% 119% 119% 119% 118% 121% 123%
2021 FUNDO 0,01% 0,29% 0,49% 0,56% 0,63% 0,60% 0,59% 0,66% 0,79% 1,00% 5,76%
CDI 0,03% 0,21% 0,27% 0,30% 0,36% 0,42% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 3,93%
% CDI 29% 139% 185% 185% 176% 141% 134% 138% 134% 131% 147%
RENTABILIDADE ACUMULADA (%) PERFORMANCE HISTORICA
88%
80% FUNDO CDI %CDI CDI+(3.a)
72%
64% A 0, 0, 0, 0,
Més 1,36% 1,16% 7% 2,43%
56%
48%
Lo YTD 1,36% 1,16% 17% 2,43%
’ CDI
32%
" 12 Meses 17,40% 14,50% 120% 2,90%
16%
Desde o
8% =S 90,83% @ 69,31% 131% 4,10%
. Inicio
TR AN ARSI RRRRIIIIIIRNRRRR S

HA mAA mB ' BB mBBB mNONE ™ Caixa

B Senior B Mezanino Caixa = MCMS B Legal claims Precatorio Outros Caixa

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informacdes contidas nesse material possuem carater ~
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, ; Autorregulacdo
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagcdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no ANBIMA
minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de

administracdo e de taxa de performance. Leia o0 Regulamento, o formuldrio de Informagdes Complementares e a Lamina de Informacgdes Essenciais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao

objetivo e a politica de investimento do fundo, bem como para as disposicdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o esta exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.
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No cenario Nest para o mercado de credito, o aumento recente do endividamento das familias e das empresas reflete nao apenas
a alta dos juros, fator importante, mas também o aumento da oferta de crédito por meio de operacdes de mercado de capitais e
de fundos de recebiveis. O mercado de crédito foi abastecido pelo fluxo de investidores em busca de melhores oportunidades de
alocacao de capital. A estabilidade do mercado de trabalho e o crescimento da economia facilitam a alavancagem das pessoas
fisicas, que se sentem mais confiantes para adquirir bens e servicos, mas carecem de poupanca suficiente. Dessa forma, tanto a
economia quanto a inadimpléncia crescem. Um félego a mais podera surgir com o aumento da renda disponivel, gerado pela
isencdo dos ganhos de até R$ 5 mil, que podera ser tanto usada para reduzir o endividamento quanto para consumo. Se o PIB e o
mercado de trabalho derem sinais de um desaquecimento mais forte, os juros precisarao cair mais rapidamente, o que tende a
aliviar primeiro a situacao das empresas. O spread bancario vem se elevando nos ultimos meses nas operacdes de credito, tanto
para pessoas fisicas quanto para pessoas juridicas. No caso das pessoas juridicas, reflete o aumento das RJs dos ultimos anos. O
provavel € que o0s spreads se mantenham elevados na etapa inicial do ciclo de cortes.

Na gestdo, seguimos ajustando o portfélio para liquidez e previsibilidade: estamos saindo de fundos de precatério e fundos
fechados, ao mesmo tempo em que aumentamos a posicao em fundos abertos com estruturas multi-cedente e multi-sacado,

ampliando a pulverizagao sem abrir mao de governancga.

NESTRF2 5,82%
10X 2 FIDC SN1 (Antigo OXSS) 5,60%
Acreditar FIDC MZ1 4,48%
SigmaCred FIDC MZ1 4,28%
Merlin FIDC SN 4,07%
PrimoCap2 FIDC SN1 3,71%
Multiagro FIDC MZ1 3,62%
Gavea Open FIDC SN1 3,24%
VALOREM FIDC MULT MZ 18 2,87%
Multiplica FIDC MZ1 2,67%
Sifra Plus FIDC SN1 2,51%
MultiReceb3 FIDC SN1 2,32%
Audax FIDC MZ1 2,29%
Appaloosa FIDC SN1 2,28%
Audax FIDC SN1 2,27%
MultiplikeP FIDC MZ2 1,98%
Sifra Plus FIDC MZ1 1,97%
Cupertino FIDC SN7 1,91%
ViaArtemus FIDC MZ5 1,88%
Evolut FIDC MZ7 1,86%
Gavea Open FIDC MZ1 1,76%
MTAS FIDC SN13 1,74%
AMPLIC FIDC SN 1,68%
Evolut FIDC SN8 1,65%
Merlin FIDC MZ 1,47%
Mr FIDC SN1 1,46%
Gl FIDC MZ1 1,42%
SigmaCred FIDC SN1 1,32%
FSFortalece FIDC SN1 1,18%
Sifra Star FIDC MZ1 1,17%
Evolut FIDC MZ6 1,06%
TRADEMAX FIDC LTDA 1,04%
MultiplikeP FIDC MZ9 1,04%
ViaArtemus FIDC MZ4 1,01%
Avanti FIDCSN1 0,96%
AVANTI MULTIPLICA FIDC MZ | 0,96%
Limaj FIDC MZ1 0,96%
Limaj FIDC SN1 0,96%
Multiplical FIDC SN1 0,95%
ViaArtemus FIDC SN17 0,93%
MultiRec2 FIDC SN18 0,89%
MultiReceb3 FIDC MZ1 0,87%

OBS: Outros FIDCs representam 9,3%

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informacdes contidas nesse material possuem carater
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo,
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no ANBIMA
minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de

administracdo e de taxa de performance. Leia o0 Regulamento, o formuldrio de Informagdes Complementares e a Lamina de Informacgdes Essenciais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao

objetivo e 3 politica de investimento do fundo, bem como para as disposicdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o estd exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.
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ISIN Fundos Investidos Rating/Agéncia Nivel Atual de Subordinacdo do Fundo Subordinagdo Minima Sénior (Regulamento) PL Investido (R$)
BRO7W1CTF027 IOX 2 FIDC SN1 (Antigo OXSS) A- (Liberum) 36,80% 33,00% 2.467.942,36
BRO155CTF020 Acreditar FIDC MZ1 BBB- (Liberum) 33,70% 25,00% 1.972.930,05
BROOC1CTF028 SigmaCred FIDC MZ1 BBB (Liberum) 22,88% 20,00% 1.887.213,56
BRONYSCTF018 Merlin FIDC SN 41,41% 25,00% 1.792.574,16
BROIZ6CTFO16 PrimoCap?2 FIDC SN1 BBB- (Austin) 14,53% 12,00% 1.633.011,58
BRO3MZCTF014 Multiagro FIDC MZ1 BB+ (Austin) 33,48% 15,00% 1.595.160,78
BROOALCTFO15 Ophir FIDC SENIOR 1 A (Liberum) 36,25% 33,00% 1.426.621,83
BRVLOMCTFM18 VALOREM FIDC MULT MZ 18 A (Austin) 17,61% 15,00% 1.263.888,48
BRMPL3CTF036 Multiplica FIDC MZ1 BB+ (Austin) 20,89% 15,00% 1.174.461,97
BRBRPLCTF005 Sifra Plus FIDC SN1 AA (Liberum) 42,03% 40,00% 1.103.708,60
BROAIFCTF023 Audax FIDC MZ1 BBB- (Liberum) 24,33% 20,00% 1.008.007,30
BRO1DMCTF023 Appaloosa FIDC SN1 A- (Liberum) 39,32% 30,00% 1.005.739,57
BROAIFCTFO015 Audax FIDC SN1 A (Liberum) 42,87% 40,00% 1.001.683,98
BRO9SHCTF073 MultiplikeP FIDC MZ2 BBB (S&P) 22,00% 20,00% 871.796,51
BRBRPLCTF021 Sifra Plus FIDC MZ1 A- (Liberum) 30,05% 22,00% 868.308,74
BRO7PACTF060 Cupertino FIDC SN7 BBB+ (Austin) 56,66% 50,00% 839.856,26
BROOOOCTFOF4 Evolut FIDC MZ7 A+ (Liberum) 46,58% 40,00% 820.234,69
BROOALCTF023 Gavea Open FIDC MZ1 BBB- (Austin) 28,25% 20,00% 775.761,88
BRMTASCTFOC4 MTAS FIDC SN13 A (Austin) 69,60% 50,00% 767.985,37
BROOC1CTF002 SigmaCred FIDC SN1 A+ (Liberum) 55,00% 50,00% 583.084,02
Fonte: Quantum Axis
Objetivo do Fundo Superar o CDI no longo prazo Taxa de Administragdo 1,07% a.a. (max. 2,40% a.a.)
Pablico Alvo Investidores Qualificados e Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar Taxa de Performance 10% do que exceder 100% do CDI {semestral), com marca d'agua
Categoria ANBIMA Multimercados Estratégia Especifica Taxa de Ingresso/Saida  N&o ha
Data de Inicio 26 de margo de 2021 Aplicacdo Minima R$1.000,00
Bloomberg Ticker NESTINT BZ Movimentag&o Minima R$ 500,00
Gestor Nest Asset Management Aplicacdes D+0, para aplicagdes efetuadas até as 14:30h
Administrador Banco Daycoval S.A. Resgates D+60 para resgates solicitados até as 14h, com liquidagdo D+1ap6s conversdo
Custodiante Banco Daycoval S.A. SAC pci@bancodaycoval.com.br ou no telefone 0800 7750500
Patrimdnio Liquido RS 44.054.235,91 Ouvidoria 08007770900
PL Médio (12 Meses) R$ 43.696.889,75 CNPJ 56.805.907/0001-82

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informacdes contidas nesse material possuem carater
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo,
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no
minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de
administracdo e de taxa de performance. Leia o0 Regulamento, o formuldrio de Informagdes Complementares e a Lamina de Informacgdes Essenciais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao
objetivo e 3 politica de investimento do fundo, bem como para as disposicdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o estd exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.
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