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Silver Fénix

ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

O Nest Silver Fénix tem como objetivo superar o CDI no longo prazo com alocacao em ativos estruturados de crédito privado. O fundo busca atingir seus
objetivos primordialmente através de aquisicao de cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios (FIDCs), originados por empresas com larga
experiéncia no mercado e que apresentam relacdo risco/retorno adequada. O Fundo conta com gestdo Nest. A alocagado do patrimonio em FIDCs é feita de
forma bastante diversificada e somente em cotas seniores e mezanino. Esta estratégia busca mitigar riscos através de estruturas de subordinagao robustas.
O Nest Silver Fénix investe em fundos que possuem politicas de originacdo de operacdes autossustentaveis, todavia o0 monitoramento sera feito de forma

intensiva para mitigar riscos de execucao.

RENTABILIDADE MENSAL (%)

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
2025 FUNDO 1,24% 1,19% 1,16% 1,27% 1,35% 1,30% 1,52% 1,39% 1,43% 1,50% 14,18%
CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 11,77%
% CDI 122% 121% 121% 120% 119% 119% 119% 119% 117% 117% 120%
2024 FUNDO 1,17% 0,97% 1,02% 1,15% 1,02% 0,97% 1,14% 1,07% 1,05% 1,16% 0,99% 1,15% 13,63%
CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,84% 0,93% 0,79% 0,93% 10,88%
% CDI 121% 121% 122% 129% 122% 123% 126% 124% 125% 125% 125% 123% 125%
2023 FUNDO 1,36% 1,13% 1,40% 1,11% 1,36% 1,28% 1,29% 1,38% 1,18% 1,20% 1,11% 1,09% 15,92%
CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,89% 13,04%
% CDI 121% 123% 119% 121% 121% 120% 120% 121% 121% 120% 121% 122% 122%
2022 FUNDO 0,94% 0,94% 1,16% 1,04% 1,28% 1,23% 1,24% 1,39% 1,28% 1,22% 1,20% 1,36% 15,25%
CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37%
% CDI 128% 125% 126% 125% 124% 122% 120% 119% 119% 119% 118% 121% 123%
2021 FUNDO 0,01% 0,29% 0,49% 0,56% 0,63% 0,60% 0,59% 0,66% 0,79% 1,00% 5,76%
CDI 0,03% 0,21% 0,27% 0,30% 0,36% 0,42% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 3,93%
% CDI 29% 139% 185% 185% 176% 141% 134% 138% 134% 131% 147%
RENTABILIDADE ACUMULADA (%) ,
PERFORMANCE HISTORICA
FUNDO cDl %CDI CDI+(a.a)
Més 1,50% 1,28% 117% 2,46%
CDI
YTD 14,18% 11,77% 120% 2,88%
12 Meses 16,63% 13,71% 121% 2,88%
Desde o Inicio 83,32% 63,62% 131% 3,99%
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Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informagdes contidas nesse material possuem carater exclusivamente
informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendével a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. A
rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de administragdo e de taxa de
performance. Leia o Regulamento, o formulario de Informagdes Complementares e a Ldmina de Informages Essenciais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do
fundo, bem como para as disposi¢des acerca dos fatores de risco a que o fundo o esta exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.
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Em outubro, o fundo entregou 1,50%. No pano de fundo de crédito, os dados mais recentes do Banco Central
(referentes a agosto) mostram inadimpléncia total do SFN em 3,9% e crédito livre em 5,4%, com pessoas fisicas a
6,8%. Ao mesmo tempo, os indicadores de endividamento (48,6%) e comprometimento de renda (27,9%) das familias
seguem estaveis na margem, um quadro que ainda exige seletividade, mas que favorece estruturas com protecao

robusta como as de FIDCs.

No varejo, o contingente de consumidores negativados permanece elevado: 71,86 milhdes em setembro, e a
reincidéncia atingiu 85,5%, isto €, a maioria volta a ficar inadimplente dentro de 12 meses. Esses numeros reforcam a
importancia de priorizar cedentes com historico consistente, garantias eficazes e gatilhos de performance, além de

manter colchdes de subordinacao adequados para absorver oscilacdes taticas de inadimpléncia ao longo do ciclo.
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ViaArtemus FIDC MZ4 1,31%
SigmaCred FIDC SN1 1,29%
FSFortalece FIDC SN1 1,20%
Sifra Star FIDC MZ1 1,14%
ViaArtemus FIDC SN17 1,08%
MultiplikeP FIDC MZ9 1,05%
MultiRec2 FIDC SN17 1,03%
Evolut FIDC MZ6 1,03%
TRADEMAX FIDC LTDA 1,01%
Avanti FIDC SN1 0,94%
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Limaj FIDC MZ1 0,93%
Multiagro FIDC MZ1 0,93%
Multiplical FIDC SN1 0,92%
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OBS: Outros FIDCs representam 11,8%

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informagdes contidas nesse material possuem carater exclusivamente
informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendével a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. A
rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de administragdo e de taxa de
performance. Leia o Regulamento, o formulario de Informagdes Complementares e a Ldmina de Informages Essenciais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do
fundo, bem como para as disposi¢des acerca dos fatores de risco a que o fundo o esta exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.
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ISIN Fundos Investidos Rating/Agéncia Nivel Atual de Subordinacdo do Fundo Subordinagdo Minima Sénior (Regulamento) PL Investido (R$)
BRO7W1CTF027 IOX 2 FIDC SN1 (Antigo OXSS) A- (Liberum) 35,40% 33,00% 2.360.113,63
BRO1DMCTF023 Appaloosa FIDC SN1 A- (Liberum) 39,45% 30,00% 1.950.310,97
BREVT3CTF014 RDF FIDC SN1 AA- (Liberum) 33,48% 33,33% 1.834.099,75
BROOALCTFO15 Gavea Open FIDC SN1 A (Liberum) 41,02% 40,00% 1.368.705,02
BRO2ALCTFO03 GFM FIDC SN1 A+ (Liberum) 39,46% 30,00% 1.241.660,60
BROC6MCTF025 Ophir FIDC SN1 BBB+ (Liberum) 34,76% 33,00% 1.225.977,20
BRBRPLCTF005 Sifra Plus FIDC SN1 AA (Liberum) 41,68% 40,00% 1.058.648,37
BR0O832CTF024 MultiReceb3 FIDC SN1 A (Liberum) 36,28% 30,00% 977.180,97
BRO7PACTF060 Cupertino FIDC SN7 BBB+ (Austin) 55,46% 30,00% 800.088,96
BROOC1CTF002 SigmaCred FIDC SN1 A+ (Liberum) 52,77% 33,00% 559.412,46
BRODUECTF009 FSFortalece FIDC SN1 AA- (Liberum) 5,03% 5,00% 519.350,06
BRMRDDCTFOVO MultiRec2 FIDC SN17 A+ (Liberum) 29,14% 25,00% 447.534,08
BROEI2CTF028 Arrobank FIDC SN1 BBB+ (Austin) 36,11% 20,00% 386.072,25
BRMRDDCTFQOY4 MultiRec2 FIDC SN18 A+ (Liberum) 29,14% 25,00% 374.264,22
BRO155CTF004 Acreditar FIDC SN1 A (Liberum) 59,94% 50,00% 234.673,01
BRO9SHCTF057 MultiplikeP FIDC SN4 A (Liberum) 41,48% 40,00% 99.524,02
BRO8D5CTF004 Ophir FIDC SENIOR 1 A (Liberum) 36,25% 33,00% 32.529,86
BRRDFCCTFOI7 Red FIDC SN13 AA (S&P) 41,74% 25,00% 18.659,95
BROSMPCTF006 Kovi FIDC SN1 BBB (Liberum) 71,60% 20,00% 15.803,84
Fonte: Quantum Axis
Objetivo do Fundo Superar o CDI no longo prazo Taxa de Administragdo 1,07% a.a. (max. 2,40% a.a.)
Publico Alvo Investidores Qualificados e Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar Taxa de Performance 10% do que exceder 100% do CDI (semestral), com marca d'agua
Categoria ANBIMA Multimercado Livre Taxa de Ingresso/Saida N3o ha
Data de Inicio 26 de margo de 2021 Aplicagdo Minima RS 1.000,00
Bloomberg Ticker NESTINT BZ Movimentagdo Minima RS 500,00
Gestor e Co-gestor Nest Asset Management Aplicagdes D+0, para aplicacSes efetuadas até as 14:30h
Administrador Banco Daycoval S.A. Resgates D+60 para resgates solicitados até as 14h, com liquidagdo D+1 apds conversdo
Custodiante Banco Daycoval S.A. SAC pci@bancodaycoval.com.br ou no telefone 0800 7750500
Patrimonio Liquido RS 44.023.1757,59 Ouvidoria 0800 7770900
PL Médio (12 Meses) RS 43.068.190,03 CNPJ 56.805.907/0001-82
Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informagdes contidas nesse material possuem carater exclusivamente B
informativo. A Nest Asset Management n3o comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de ¢ Autorregulacao
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendével a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. A ANBIMA

rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de administragdo e de taxa de
performance. Leia o Regulamento, o formulario de Informagdes Complementares e a Ldmina de Informages Essenciais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do
fundo, bem como para as disposi¢des acerca dos fatores de risco a que o fundo o esta exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.
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