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ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO PERFORMANCE HISTORICA
. . . P FUNDO IPCA+IMA-B % DO IBOV iBOV*
A estratégia principal do FUNDO é composta de uma carteira de acdes com exposicao liquida 2
o . ! - Més -0.11% 0.95% - 4.86%
entre 10% e 50%, com um horizonte de investimento de até 18 meses. O processo de selecao 12M 219% 1153% 172.6% 127%
dos papéis & majoritariamente top-down setorial. Além da carteira de acges, 0 FUNDO mantem 24M _5'75n/" 23; 30; 1 '3‘y" ;1 .20“/0
uma parcela do portfélio em trading com horizonte de investimento de curto prazo. o8 el o o
36M 16.48% 38.69% 132.1%  12.48%
-0M% ,.95% - ,86%
YTD 0,11% 0,95% 4,86%
COMENTARIO MENSAL Desde Inicio 4675% 101.88% 66.7%  70.13%
0 més de janeiro foi positivo para os ativos de risco. O S&P subiu 2,70%, enquanto o EEM e o EWZ subiram A divulgacao do IBOV é mera referéncia econdrmica.
215%e12,53%.
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0Os mercados americanos comegaram 2025 com bastante volatilidade. No final do més, o modelo de
inteligéncia artificial da empresa chinesa Deepseek se tornou o aplicativo mais baixado na app store, 70
surpreendendo muitos analistas. O modelo chinés tem uma performance semelhante ao GPT-4, com um Fundo
custo de treinamento muito menor, o que fez o mercado questionar o valuation de muitas empresas de 150
tecnologia. Além disso, o presidente americano Donald Trump ventilou pesadas tarifas comerciais, as
quais podem ter impactos negativos nas cadeias de producao e escalar para uma guerra comercial. 130
Em janeiro ocorreu uma forte alta do kit brasil, com valorizacio do Ibovespa, real e Dis. O movimento 10 |PCA+ IMA-B
surpreendeu muitos analistas, j3 que permanecem as incertezas fiscais que causaram a crise no final do
ano. No entanto, o posicionamento do mercado esta leve e os valuations est3o no menor patamar 30
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histérico, tornando o mercado sujeito a movimentos técnicos desse tipo. No entanto, para haver uma T L L30T 1 98 9L £ 502 T3 TT L9
continuidade na alta, vai ser necessario um enderecamento dos problemas fiscais ou uma maior e g=ggregg=sgr2g=2egg2eg-2:8
perspectiva de mudanga politica em 2026. ESTATISTICAS FUNDO IPCA+ IMA-B
PP o
Mantivemos a exposicao do fundo um pouco abaixo de neutra durante a maior parte do més, em torno de Exposicdo liauida média 32,69%
20% comprado. Vale lembrar que o fundo deve permanecer com posicdes compradas entre 10% e 50% do Correlacdo com o Ibovespa 0.7 " "
patriménio. O fundo teve leve queda no més, e 0 book de trading teve desempenho positivo. Volatilidade anualizada 7,96% 0.44%
Maior Drawdown -17.90% -0,33%
Meses positivos 48 86
Meses neaativos 39 1
Meses acima do IPCA+ IMA-B 35
Meses abaixo do IPCA+ IMA-B 52
Exposigio Contribuicso EXPOSICAO
10.41% 0.23% -70% -40% -10% 20% 50% 80% 10% 140%
Financeiro 6.94% 051% Comprada
o Nnss%
Seguros 6,04% 0,26% P i .
Bens de Capital 3,53% 0,09% Liquida w207
Tecnologia 3.28% 0.05% N A
Agro 3,16% 0,06%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
2025 FUNDO 0;1% 0;1%
IPCA+ IMA-B 095% 095%
1BOV 4,86% 486%
2024 FUNDO -2,91% 2,05% -192% -3.33% -0,19% 058% 323% -0,19% -0.32% -0,75% -0,42% 493%
IPCA* IMA-B 102% 102% 077% 093% 090% 084% 073% 071% 1,09% 090% 110% n61%
18OV -4,79% -071% 170% -3,04% 148% 302% 654% -3,08% -160% -312% -4,28% -10,36%
2023 FUNDO 168% -0,20% 114% 136% 378% 220% -319% 0,34% -0,65% 508% 331 B21%
IPCA* IMA-B 122% 149% 096% 107% 046% 046% 071% 069% 073% 070% 081% 1077%
1BOV 337% -2.91% 250% 374% 9,00% 327% -5.09% 0.71% 2,94% 12,54% 538% 22,28%
2022 FUNDO 0,88% 133% -0.91% 059% -11% 150% 346% 0.74% 187% -0,10% 039% 9.20%
IPCA* IMA-B 113% 175% 176% 144% 1,05% 068% 008% 016% 056% 110% 090% 12.38%
180V 6.98% 6,06% -10,10% 322% -1150% 469% 616% 047% 545% -3,06% -245% 4,69%
2021 FUNDO -168% 106% 2,64% 100% -0,65% A151% 122% -0,57% -0.77% -0,30% 085% -0,67%
IPCA+ IMA-B 104% 141% 074% 0.80% 1,05% 1,01% 120% 152% 141% 166% 123% 14,46%
1BOV -332% 600% 194% 616% 046% 3,94% 2,48% 657% -6.74% -153% 285% 1193%
2020 FUNDO -0,67% -9,50% 4,72% 3,69% 418% 267% -1.45% -1.88% -0.27% 420% 253% 437%
IPCA* IMA-B 102% 056% 018% 017% 0,19% 050% 045% 058% 101% 0,99% 134% 7.1%
18OV -163% -29.90% 1025% 857% 876% 827% -344% -4,80% -0,69% 15,90% 9,30% 292%
2019 FUNDO 3.20% 0,25% 0,24% 101% 0,80% 0,68% -0,63% 084% 0,81% -0,05% 229% 9,22%
IPCA+ IMA-B 065% 081% 1,09% 071% 025% 0.42% 041% 030% 022% 0,44% 1,05% 77%
18OV 10,82% -0,18% 098% 070% 4,06% 084% -0,67% 357% 2,36% 095% 685% 31,58%
2018 FUNDO 2,03% 033% -0,05% -1.95% -0,63% 332% -0,49% 151% 3.73% 0,90% -0,13% 9,99%
IPCA* IMA-B 093% 059% 052% 056% 128% 125% 064% 049% 099% 048% 022% 881%
180V 114% 001% 088% -10.87% -5,20% 888% -321% 348% 10,19% 2,38% -1,81% 15,03%
2017 FUNDO -0,25% 053% 028%
IPCA+ IMA-B 007% 060% 067%
180V 2.93% 616% 3,05%
Arentabilidade do fundo nao é liquida de impostos, mas & liquida de taxa de administragao e de taxa de performance.
INFORMACOES OPERACIONAIS
Objetivo do Fundo Superar o IPCA+ IMA-B no longo prazo Taxa de Administracdo 2,00% a.a. (max. 2,50%)
Pablico Alvo Investidores em Geral Taxa de Performance 20% do que exceder o IPCA+ IMA-B (semestral), com marca d'agua
Categoria ANBIMA Multimercados Long and Short - Direcional Aplicagdo Minima R$1.000,00
Data de Infclo 28 de novembro de 2017 Movimentag&o Minima R$500,00
Bloomberg Ticker NSTABRT BZ <Equity> Aplicacdes D+1 para aplicacbes efetuadas até as 14h
Gestor Nest Asset Management Resgates Cotizagao em D+15, pagamento em D+3 apds conversao
Custodiante BNY Mellon Banco S.A. Administrador/Distribuidor  BNY Mellon Servicos Financeiros
Auditoria KPMG sac@bnymellon.com.br ou no telefone (21) 3219-2998
Patriménio Liquido Ouvidoria ouvidoria@bnymellon.com.br ou no telefone 0800 7253219
Més: RS 4.864.574,63
Médio dos Gltimos 12 meses: RS 6.740.34181
Este documento fol produzido pela Nest Iternational Administradora de Carteira de Valores Mobiliérios LTDA (‘Nest Asset Management’) as informagbes contd terial cardter informativo. A Nest Asset

comercializa, nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de Investimento nao contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda do fundo garantidor de créditos - FGC. A

Autorregulagio
a0 representa garantia a0 & liguida de impost & liquida de 20 ¢ de taxa de performance. Para avaliagao da performance do fundo de investimento &

ANBIMA

recomendavel uma andlise de no minimo 12 (doze) meses. € recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de Informacdes Essenciais, Lamina CVM e Regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de investir seus recursos. Os fundos geridos
pels Nest Asset Management utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como s30 adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo

capital aplicado e a a0do d cobrir 0 prejuizo do fundo. Os investidores deve estar d d

Supervisso e Fiscalizagao: Comissio de Valores Mobiliarios - CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br
Av. Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 105 - Thera Office - 142 Andar - Brooklin Novo - Sao Paulo - SP - 04571-900 Tel: +55 (11) 2663-9030 - www.nestam.com.br



