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O Orram Nest FIC FIM CP tem como objetivo superar o CDI no longo prazo com alocacao em ativos estruturados de crédito privado. O fundo busca atingir seus objetivos
primordialmente através de aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios (FIDCs), originados por empresas com larga experiéncia no mercado e
que apresentam relacdo risco/retorno adequada. O Fundo conta com gestao pela Orram e co-gestao pela Nest. A alocacao do patriménio em FIDCs é feita de forma
bastante diversificada e somente em cotas seniores e mezanino. Esta estratégia busca mitigar riscos através de estruturas de subordinacdo robustas. O Orram Nest FIC
FIM CP investe em fundos que possuem politicas de originacao de operagdes autossustentaveis, todavia o monitoramento sera feito de forma intensiva para mitigar riscos

de execucao.
2024 FUNDO 117% 0,97% 1,02% 3,19%
CDI 097% 080% 0,83% 2,62%
% CDI 121% 121% 122% 122%
2023 FUNDO 1,36% 1,13% 1,40% 1,11% 1,36% 1,28% 1,29% 1,38% 1,18% 1,20% 1,11% 1,09% 15,92%
CDI 1,12% 0,92% 117% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,89% 13,04%

% CDI 121% 123% 119% 121% 121% 120% 120% 121% 121% 120% 121% 122% 122%
2022 FUNDO 094% 094% 116% 1.04% 1,28% 1.23% 1.24% 1,39% 1,28% 1.22% 1,20% 1.36%  15,25%
CDI 0,73% 075% 092% 083% 1,03% 1,01% 1,03% 117% 1,07% 1,02% 1,02% 112% 12,37%

% CDI 128% 125% 126% 125% 124% 122% 120% 119% 119% 119% 118% 121% 123%

2021 FUNDO 0,01% 0,29% 049% 056% 063% 060% 059% 066% 079% 100% 307%
CDI 003% 021% 027% 030% 036% 042% 044% 048% 059%  076%  2.29%
% CD 29%  139%  185%  185%  176%  141%  134% = 138%  134% 131% 134%
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Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informagdes contidas nesse material possuem carater ~
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, Autorregulacdo
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no ANBIMA
minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de

administracdo e de taxa de performance. Leia o0 Regulamento, o formuldrio de Informagdes Complementares e a Lamina de Informacdes Essenciais, com especial atengdo para as cldusulas relativas ao

objetivo e 3 politica de investimento do fundo, bem como para as disposicdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o estd exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.

Supervisao e Fiscalizacdo: Comissao de Valores Mobilirios - CVM. Servico de Atendimento ao Cidaddo: www.cvm.gov.br
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105 - Thera Office - 142 Andar - Brooklin Novo - S0 Paulo - SP - 04571-900 Tel: +55 (11) 2663-9030 - www.nestam.com.br
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Na carta anterior, foram descritos riscos ndo ébvios em determinados tipos de FIDCs. Nesta carta, serdo aprofundados os "C"s de crédito e sua importancia na hora de analisar
para mitigar os riscos de crédito. Os seis "C"s de crédito sao: carater, condicdes, conglomerado, capacidade, capital e colateral.

De forma breve, o carater refere-se a integridade moral e ética. No momento da analise de crédito, é de extrema importancia avaliar o histérico de crédito do emissor, bem como
sua postura perante os credores. Nessa seara, € interessante analisar os principais acionistas da empresa para ter nocao de sua trajetoria e situacées que envolveram conflitos
de interesse, tanto em relacao aos credores como também aos acionistas minoritarios e até mesmo a sociedade. Muitas instituicdes colocam o cardter com um viés de visao de
ASG (ambiental, social e governanca) por conta de seus aspectos que podem ser correlacionados e até mensurados.

0 segundo "C" refere-se as condicdes da emissao, onde se analisa o fluxo de caixa, indexador, prazo e todas as caracteristicas da emissao, bem como o cendrio econémico. O
cendrio macroecondmico altera e pode afetar a capacidade do emissor de arcar com seu dever financeiro. Nesse caso, sao analisadas taxas de juros, politicas do governo,
situacdo econdmica geral e setorial, e até mesmo possiveis cenarios imprevistos.

O conglomerado e a capacidade sao similares, ja que ambos avaliam indireta e diretamente a capacidade de pagamento do emissor. Conglomerados geralmente possuem maior
capacidade de pagamento, pois detém maior amplitude patrimonial e eventualmente diversificacdo de riscos em seu portfélio de empresas. Nesse quesito, é analisada a
capacidade patrimonial dos principais acionistas e sua propensao a suportar as operacoes da empresa. Para a andlise da capacidade, sao avaliados: a estrutura de custos,
geracao de caixa, capacidade operacional e gerencial para cumprimento de obrigacdes financeiras.

Os dois ultimos "C" referem-se aos ativos do emissor. O capital € diretamente os recursos financeiros disponiveis, como poupancas, investimentos, patriménio liquido etc.
Normalmente, quanto mais capital estiver disponivel para colocar em garantia, menos arriscada sera a realizacao do crédito. O colateral refere-se a ativos ndo necessariamente
liquidos, como imdveis, veiculos, equipamentos comerciais, contas a receber etc.

E importante ressaltar que uma boa analise de crédito, ou seja, aquela que evita a escolha de um emissor mau pagador, deve ser feita levando em conta o conjunto dos seis "C's e
nao apenas um deles isoladamente. A analise dos seis "C"s é de fundamental importancia, pois serve como guia para a tomada de decisao mais assertiva.

Em nossa proxima carta, iremos analisar o "pipeline”, isto &, os FIDCs que estdo sendo analisados no momento e algumas modalidades que estdo ganhando espaco no mercado.

FIDC Multiplike Plus (Mezanino 2)
FIDC Gavea Open (Sénior) 4,40%
FIDC RDF (Sénior) 4,39%

FIDC OPERA MULTISSETORIAL (Sénior) 3,83%
FIDCValoremMz16 3,80%
FIDCArrobankSn1 3,62%

FIDC CD Bank (Sénior) 3,21%
FIDC Multi Recebiveis Il (Sénior) 3,15%
FIDC Multi Recebiveis Ill (Sénior) 3,10%

FIDCRNxSn29 2,95%
FIDCMultiAssetSn11 2,69%
FIDC Sifra Plus (Mezanino) 2,65%
FIDC Sigma Credit (Mezanino) 2,61%
FIDC Sifra Plus (Sénior) 2,60%

FIDC Gavea Open (Mezanino)
FIDC Fortalece (Sénior)

FIDC Appaloosa (Sénior)
FIDC Via Capital (Sénior)
FIDC Sigma Credit (Sénior)
FIDC Sabia (Sénior 7)
FIDCCredzSnVIII

FIDC GFM (Sénior)

FIDC RNX (Sénior 27)

FIDC Neon (Sénior)

2,38%
2,16%
2,02%
1,95%
1,79%
1,76%
1,54%
1,45%
1,41%
1,40%

FIDC Multiplike Plus (Sénior) 1,25%
FIDC Red Multissetorial (Sénior) 1,20%
FIDC Neon (Mezanino) 0,93%
FIDC Appaloosa (Mezanino) 0,90%
FIDC Crédito Universitario (Mezanino) 0,90%
FIDCArticoSn 0,88%
AsaFICFIDCSn3 0,88%
FIDC Multi Recebiveis (Mezanino J) 0,84%
FIDC Simpar (Sénior) 0,78%
FIDCMultiReceblISn17 0,78%
FIDC Adamantus (Sénior) 0,75%
FIDC Lotus (Sénior) 0,69%

FIDC Kovi (Sénior) 0,64%
FIDC Green Anga Solfacil (Sénior) 0,63%
FIDC RNX (Mezanino) 0,60%
FIDC RNX (Sénior 25) 0,60%
FIDC RDF (Mezanino) 0,60%
FIDC Multiplike Plus (Sénior 6) 0,55%
FIDC Credz (Mezanino) 0,50%
FIDC Consorciei | (Séniror 2) 0,49%
FIDC DM Card (Sénior 2) 0,44%

7,78%

0BS: Outros FIDCs representam 2,70%

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informagdes contidas nesse material possuem carater

exclusivamente informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento n&o contam com garantia do administrador do fundo, ﬂ Autorregulacao
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no !7 % ANBIMA

minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de
administracdo e de taxa de performance. Leia o0 Regulamento, o formuldrio de Informagdes Complementares e a Lamina de Informacdes Essenciais, com especial atengdo para as cldusulas relativas ao
objetivo e 3 politica de investimento do fundo, bem como para as disposicdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o estd exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.
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ISIN Fundos Investidos Rating/Agéncia Nivel Atual de Subordinacdo do Fundo Subordinagdo Minima Sénior (Regulamento) PL Investido (R$)
BRO9SHCTF073 FIDC Multiplike Plus (Mezanino 2) BBB (S&P) 48,44% 40,00% 9.235.495,28
BROOALCTFO15 FIDC Gavea Open (Sénior) A- (Liberum) 48,09% 40,00% 5.219.288,05
BREVT3CTF014 FIDC RDF (Sénior) A (Liberum) 55,32% 33,33% 5.210.448,43
BROBTMCTF024 FIDC OPERA MULTISSETORIAL (Sénior) A- (Liberum) 52,47% 50,00% 4.541.041,25
BRVLOMCTFOV1 FIDCValoremMz16 A- (Liberum) 57,63% 45,00% 4.513.612,02
BROEI2CTF028 FIDCArrobankSn1 BBB (Austin) 27,99% 20,00% 4.298.787,65
BROCYKCTFO018 FIDC CD Bank (Sénior) A- (Liberum) 47,43% 40,00% 3.808.452,34
BRMRDDCTFOT4 FIDC Multi Recebiveis Il (Sénior) A (Liberum) 27,92% 25,00% 3.734.050,33
BR0O832CTF024 FIDC Multi Recebiveis Il (Sénior) A (Liberum) 30,71% 30,00% 3.682.570,30
BRRNXFCTFOR1 FIDCRNxSn29 AA- (S&P) 52,01% 33,00% 3.497.080,47
BRMTASCTFO70 FIDCMultiAssetSn11 A- (Liberum) 75,48% 50,00% 3.187.691,42
BRBRPLCTF021 FIDC Sifra Plus (Mezanino) BBB (Liberum) 45,00% 30,00% 3.142.909,10
BROOC1CTF028 FIDC Sigma Credit (Mezanino) BBB (Liberum) 53,89% 50,00% 3.102.963,42
BRBRPLCTF005 FIDC Sifra Plus (Sénior) A+ (Liberum) 45,00% 30,00% 3.088.312,41
BROOALCTFO023 FIDC Gavea Open (Mezanino) BBB- (Austin) 48,09% 40,00% 2.825.480,97
BRODUECTF009 FIDC Fortalece (Sénior) A (Liberum) 5,67% 5,00% 2.562.595,59
BRO1DMCTF023 FIDC Appaloosa (Sénior) A (Liberum) 53,48% 30,00% 2.395.334,99
BROOCXCTFO09 FIDC Via Capital (Sénior) A (Liberum) 62,98% 30,00% 2.312.743,05
BROOC1CTF002 FIDC Sigma Credit (Sénior) A (Liberum) 53,89% 30,00% 2.123.886,34
BRO254CTFOA4 FIDC Sabia (Sénior 7) A- (Liberum) 52,27% 30,00% 2.086.867,19
BRCRDZCTFOE2 FIDCCredzSnVIII A+ (Fitch) 40,81% 35,00% 1.823.228,01
BRO2ALCTF003 FIDC GFM (Sénior) A (Liberum) 44,80% 30,00% 1.725.215,96
BRRNXFCTFOL4 FIDC RNX (Sénior 27) AA- (S&P) 52,01% 30,00% 1.678.571,48
BROC4FCTF016 FIDC Neon (Sénior) A (Liberum) 72,54% 40,00% 1.660.959,16
BROOCZCTF029 FIDC Multiplike Plus (Sénior) A- (Liberum) 40,99% 40,00% 1.484.551,25
BRRDFCCTFOI7 FIDC Red Multissetorial (Sénior) AA (S&P) 40,32% 30,00% 1.423.120,86
BROC4FCTF024 FIDC Neon (Mezanino) A (S&P) 72,54% 40,00% 1.108.461,82
BRIDLQCTF149 FIDC Crédito Universitario (Mezanino) BBB- (Austin) 22,91% 11,00% 1.065.459,95
BROBXPCTFO11 FIDCArticoSn BBB (Liberum) 43,24% 25,00% 1.049.863,36
BRMRDDCTF0S6  FIDC Multi Recebiveis (Mezanino J) A (Liberum) 27,92% 25,00% 993.037,59
Fonte: Quantum Axis
Objetivo do Fundo Superar o CDI no longo prazo Taxa de Administracio 1,07% a.a. (max. 2,40% a.a)
Pdblico Alvo Investidores Qualificados e Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar Taxa de Performance 10% do que exceder 100% do CDI (semestral), com marca d'agua
Categoria ANBIMA Multimercado Livre Taxa de Ingresso/Saida  N&o ha
Data de Inicio 26 de margo de 2021 Aplicacio Minima R$1.000,00
Bloomberg Ticker NESTINT BZ Movimentagdo Minima R$ 500,00

Gestor e Co-gestor  Orram Gestdo de Recursos LTDA / Nest Asset Management Aplicacdes D+0, para aplicacbes efetuadas até as 14:30h

Administrador Banco Daycoval S A. Resgates D+60 para resgates solicitados até as 14h, com liguidacdo D+1apds conversao
Custodiante Banco Daycoval S.A. SAC pci@bancodaycoval.com.br ou no telefone 0800 7750500

Patrimdnio Liquido RS$ 118.552.631,46 Ouvidoria 08007770900

PL Médio (12 Meses) R$116.247.538,75 CNPJ 39.806.561/0001-18

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informagdes contidas nesse material possuem carater
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo,
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no
minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de
administracdo e de taxa de performance. Leia o0 Regulamento, o formuldrio de Informagdes Complementares e a Lamina de Informacdes Essenciais, com especial atengdo para as cldusulas relativas ao
objetivo e 3 politica de investimento do fundo, bem como para as disposicdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o estd exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.

Autorregulagao

ANBIMA
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