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O Orram Nest FIC FIM CP tem como objetivo superar o CDI no longo prazo com alocacdo em ativos estruturados de crédito privado. O fundo busca atingir seus
objetivos primordialmente através de aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em direitos creditorios (FIDCs), originados por empresas com larga experiéncia no
mercado e que apresentam relacao risco/retorno adequada. O Fundo conta com gestao pela Orram e co-gestao pela Nest. A alocacdo do patriménio em FIDCs é feita de
forma bastante diversificada e somente em cotas seniores e mezanino. Esta estratégia busca mitigar riscos através de estruturas de subordinacdo robustas. O Orram Nest
FIC FIM CP investe em fundos que possuem politicas de originacdo de operacdes autossustentaveis, todavia 0 monitoramento sera feito de forma intensiva para mitigar

riscos de execucao.
2024 FUNDO 1.17% 1.17%
CDI 0,97% 0,97%
% CDI 121% 121%
2023 FUNDO 1,36% 1.13% 1,40% 1.11% 1,36% 1,28% 1,29% 1,38% 1,18% 1,20% 1.11% 1,09% 15,92%
CDI 112% 0,92% 117% 0,92% 112% 1,07% 1,07% 114% 0,97% 1,00% 0,92% 0,89% 13,04%
% CDI 121% 123% 119% 121% 121% 120% 120% 121% 121% 120% 121% 122% 122%
2022 FUNDO 0,94% 0,94% 1,16% 1,04% 1,28% 1,23% 1.24% 1,39% 1,28% 1.22% 1,20% 1,36% 15,25%
CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 117% 1,07% 1,02% 1,02% 112% 12,37%
% CDI 128% 125% 126% 125% 124% 122% 120% 119% 119% 119% 118% 121% 123%
2021 FUNDO 0,59% 0,66% 0,79% 1,00% 3.07%
CDI 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 2,29%
% CDI 134% 138% 134% 131% 134%
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Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informagdes contidas nesse material possuem carater

exclusivamente informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo,
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no
minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de
administracdo e de taxa de performance. Leia o0 Regulamento, o formuldrio de Informagdes Complementares e a Lamina de Informacdes Essenciais, com especial atengdo para as cldusulas relativas ao
objetivo e 3 politica de investimento do fundo, bem como para as disposicdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o estd exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.

Supervisao e Fiscalizagdo: Comissao de Valores Mobilidrios - CVM.Servico de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br
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Nesta carta mensal descreveremos o processo de analise de novas modalidades que estao ganhando importancia no mercado.

Temos notado que modalidades de FIDCs ganhando volume emitido de forma rapida mesmo sendo teses relativamente novas neste tipo de estrutura. Aqui citaremos apenas
alguns deles, tais como: fundos monocedentes ligados a empresas do agronegdcio e industrial, antecipacdo do saque aniversario do FGTS e precatorios.

Todos estes tipos de FIDCs tem uma andlise em comum (como a maioria das modalidades) que é a capacidade de gerar recebiveis dentro do mandato dos mesmos e com critérios
de elegibilidade criveis. No caso dos fundos monocedente, a primeira analise é da empresa que esta cedendo os recebiveis ao fundo. H3 que se estudar primeiramente o modelo
de negdcio, os membros da sociedade e sua governanga, seu histérico e os riscos envolvidos. Fazer uma analise SWOT (“strengths, weaknesses, opportunities, and threats”)
pontos fortes, pontos fracos, oportunidades e ameacas de dado projeto. Apds isso, observar a viabilidade operacional, custos envolvidos e nivel de taxa de cessao.

No caso da modalidade de antecipacao de saque aniversario do FGTS, a analise mais relevante é a capacidade de originacdo da empresa consultora. Este tipo de fundo tem taxa
de empréstimo tabelada por lei, sendo assim a escala é ponto relevante. Como a possibilidade fraude e ndo pagamento é muito baixa, ndo ha riscos que comumente sdo
analisados. Todavia, a qualidade e aparato tecnolégico dos participantes da estrutura é fundamental.

Na terceira modalidade citada, precatorios que podem ser federais, estaduais ou municipais devem ter analise muito minuciosa da esteira do originador, sua capacidade de estudo
legal muito aprofundado e tipos de causas e seus estagios na fila de pagamentos. Aqui ha riscos legais envolvidos de alta complexidade, de inobservancia de minucias de
homologacao e ainda de sucessao no caso de falecimento do favorecido entre outros. Trata se de modalidade que tende a ter relacdo risco versus muito favoravel, mas que
necessita de maior aprofundamento que a maioria das outras.

Assim em como todos os FIDCs, a observacao de provedores de servico (gestores, administradores, custodiantes, etc.), nivel de subordinacdo, eventos de re-avaliacdo, rating e
temas relevantes do regulamento é fundamental para que a jornada do produto seja exitosa. Por isso, trata-se de ativo que tem, em geral, processo mais custoso e demorado em

sua verificagdo, mas que guarda relagao risco versus retorno bastante favoravel.

Em nossa proxima carta mensal, trataremos de descrever riscos ndo ébvios em determinados tipos de FIDCs.

FIDC Multiplike Plus (Mezanino 2)
FIDC Gavea Open (Sénior)

FIDC RDF (Sénior)

FIDC Multi Recebiveis Il (Sénior)
FIDC OPERA MULTISSETORIAL (Sénior)
FIDCValoremMz16
FIDCArrobankSn1

FIDC CD Bank (Sénior)

FIDC Multi Recebiveis Il (Sénior)
FIDCRNxSn29
FIDCMultiAssetSn11

FIDC Sifra Plus (Mezanino)

FIDC Sigma Credit (Mezanino)
FIDC Sifra Plus (Sénior)

FIDC Gavea Open (Mezanino)
FIDC Sabid (Sénior 7)

FIDC Via Capital (Sénior)

FIDC Fortalece (Sénior)

FIDC Appaloosa (Sénior)

FIDC Sigma Credit (Sénior)
FIDCCredzSnVIII

FIDC Neon (Sénior)

FIDC GFM (Sénior)

FIDC RNX (Sénior 27)

FIDC Red Multissetorial (Sénior)
FIDC Multiplike Plus (Sénior)
FIDC Multi Recebiveis (Mezanino J)
FIDC Neon (Mezanino)

FIDC Crédito Universitario (Mezanino)
FIDC Appaloosa (Mezanino)
FIDCArticoSn

OrramCoreFIM

AsaFICFIDCSn3

AsaFICFIDCSn3

FIDC Lotus (Sénior)

FIDC Simpar (Sénior)
FIDCMultiReceblISn17

FIDC Adamantus (Sénior)

FIDC Adamantus (Sénior)

FIDC Green Anga Solfacil (Sénior)
FIDC Kovi (Sénior)

FIDC DM Card (Sénior 2)

FIDC Consorciei | (Séniror 2)
FIDC RNX (Mezanino)

FIDC RNX (Sénior 25)

2,63%
2,59%
2,55%
2,55%
2,33%
2,15%
2,14%
2,11%
1,98%
1,75%
1,54%
1,53%
1,42%
1,38%
1,29%
1,22%
1,09%
1,02%
0,94%
0,88%
0,87%
0,86%
0,86%
0,86%
0,81%
0,77%
0,76%
0,73%
0,73%
0,69%
0,69%
0,66%
0,62%
0,59%
0,59%

4,31%
4,30%
4,10%
3,74%
3,72%
3,54%
3,14%
3,03%
2,88%

7,60%

0BS: Outros FIDCs representam 4,63%

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informagdes contidas nesse material possuem carater
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management nao comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, ) 4
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no %: ANBIMA
minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de

administracdo e de taxa de performance. Leia o0 Regulamento, o formuldrio de Informagdes Complementares e a Lamina de Informacdes Essenciais, com especial atengdo para as cldusulas relativas ao

objetivo e 3 politica de investimento do fundo, bem como para as disposicdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o estd exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.
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Fundos Investidos Rating/Agéncia Nivel Atual de Subordinacdo do Fundo Subordinagdo Minima Sénior (Regulamento) PL Investido (R$)
FIDC Multiplike Plus (Mezanino 2) BBB (S&P) 50,64% 40,00% 9.017.932,35
FIDC Gavea Open (Sénior) A- (Liberum) 55,60% 40,00% 5.111.526,67
FIDC RDF (Sénior) A (Liberum) 57,05% 33,33% 5.099.046,63
FIDC Multi Recebiveis Il (Sénior) A (Liberum) 27,36% 25,00% 4.868.653,54
FIDC OPERA MULTISSETORIAL (Sénior) A- (Liberum) 51,95% 50,00% 4.434.066,77
FIDCValoremMz16 A- (Liberum) 57,35% 45,00% 4.410.540,66
FIDCArrobankSn1 BBB (Austin) 32,36% 20,00% 4.199.068,84
FIDC CD Bank (Sénior) A- (Liberum) 47,10% 40,00% 3.721.483,78
FIDC Multi Recebiveis Ill (Sénior) A (Liberum) 33,16% 30,00% 3.601.684,53
FIDCRNxSn29 AA- (S&P) 46,29% 33,00% 3.418.489,24
FIDCMultiAssetSn11 A- (Liberum) 75,52% 50,00% 3.115.828,97
FIDC Sifra Plus (Mezanino) BBB (Liberum) 41,27% 30,00% 3.075.252,59
FIDC Sigma Credit (Mezanino) BBB (Liberum) 53,10% 50,00% 3.032.105,17
FIDC Sifra Plus (Sénior) A+ (Liberum) 41,27% 30,00% 3.024.094,57
FIDC Gavea Open (Mezanino) BBB- (Austin) 55,60% 40,00% 2.766.105,37
FIDC Sabia (Sénior 7) A- (Liberum) 53,94% 30,00% 2.547.132,90
FIDC Via Capital (Sénior) A (Liberum) 60,58% 30,00% 2.545.256,97
FIDC Fortalece (Sénior) A (Liberum) 5,50% 5,00% 2.505.936,38
FIDC Appaloosa (Sénior) A (Liberum) 50,98% 30,00% 2.344.121,61
FIDC Sigma Credit (Sénior) A (Liberum) 53,10% 30,00% 2.079.592,57
FIDCCredzSnVIII A+ (Fitch) 39,59% 35,00% 1.826.389,41
FIDC Neon (Sénior) A (Liberum) 70,55% 40,00% 1.814.614,07
FIDC GFM (Sénior) A (Liberum) 44,85% 30,00% 1.689.595,82
FIDC RNX (Sénior 27) AA- (S&P) 46,29% 30,00% 1.639.633,73
FIDC Red Multissetorial (Sénior) AA (S&P) 40,32% 30,00% 1.533.111,83
FIDC Multiplike Plus (Sénior) A- (Liberum) 40,64% 40,00% 1.453.592,41
FIDC Multi Recebiveis (Mezanino J) A (Liberum) 27,36% 25,00% 1.290.963,96
FIDC Neon (Mezanino) A (S&P) 70,55% 40,00% 1.211.218,49
FIDC Crédito Universitario (Mezanino) BBB- (Austin) 24,68% 11,00% 1.119.721,89
FIDCArticoSn BBB (Liberum) 45,29% 25,00% 1.026.650,79
Fonte: Quantum Axis
Objetivo do Fundo Superar o CDI no longo prazo Taxa de Administragao 1,07% a.a. (max. 2,40% a.a)
Pablico Alvo Investidores Qualificados e Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar Taxa de Performance 10% do que exceder 100% do CDI (semestral), com marca d'agua
Categoria ANBIMA Multimercado Livre Taxa de Ingresso/Saida N&o ha
Data de Inicio 26 de margo de 2021 Aplicacdo Minima R$1.000,00
Bloomberg Ticker NESTINT BZ Movimentagdo Minima R$ 500,00
Gestor Orram Gestdo de Recursos LTDA Aplicacoes D+0, para aplicagdes efetuadas até as 14:30h
Administrador Banco Daycoval S.A. Resgates D+60 para resgates solicitados até as 14h, com liquidagdo D+1ap6s conversao
Custodiante Banco Daycoval S.A. SAC pci@bancodaycoval.com.br ou no telefone 0800 7750500
Patriménio Liquido RS 118.431.262,98 Ouvidoria 08007770900
PL Médio (12 Meses) R$111.918.520,58 CNPJ 39.806.561/0001-18

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informagdes contidas nesse material possuem carater
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo,
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no ANBIMA
minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de
administracdo e de taxa de performance. Leia o0 Regulamento, o formuldrio de Informagdes Complementares e a Lamina de Informacdes Essenciais, com especial atengdo para as cldusulas relativas ao
objetivo e 3 politica de investimento do fundo, bem como para as disposicdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o estd exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.
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