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O Orram Nest FIC FIM CP tem como objetivo superar o CDI no longo prazo com alocacao em ativos estruturados de crédito privado. O fundo busca atingir seus objetivos
primordialmente através de aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios (FIDCs), originados por empresas com larga experiéncia no mercado e
que apresentam relacdo risco/retorno adequada. O Fundo conta com gestao pela Orram e co-gestao pela Nest. A alocacao do patriménio em FIDCs é feita de forma
bastante diversificada e somente em cotas seniores e mezanino. Esta estratégia busca mitigar riscos através de estruturas de subordinacdo robustas. O Orram Nest FIC
FIM CP investe em fundos que possuem politicas de originacao de operagdes autossustentaveis, todavia o monitoramento sera feito de forma intensiva para mitigar riscos
de execucao.
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Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informagdes contidas nesse material possuem carater ~

exclusivamente informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, A Autorregulacdo
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no ANBIMA
minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de
administracdo e de taxa de performance. Leia o0 Regulamento, o formuldrio de Informagdes Complementares e a Lamina de Informacdes Essenciais, com especial atengdo para as cldusulas relativas ao
objetivo e 3 politica de investimento do fundo, bem como para as disposicdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o estd exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.
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Na carta deste més, descreveremos 0 N0SSO cendrio para ativos de crédito em 2024.

0 ano passado foi marcado por uma série de eventos relevantes na seara do crédito privado tanto em termos de emissores como na industria de fundos. Logo no inicio de 2023
foi anunciada a fraude das Lojas Americanas (LAME). Isso ocasionou um aperto nas condicfes de crédito e diminuicdo do ambiente de liquidez. Algumas empresas precisaram
renegociar suas dividas, casos de Light, Marisa, CVC, Azul entre outras. Os “spreads” dos titulos aumentaram bastante durante o primeiro semestre, pois com a retracdo do
mercado e o aumento do volume de resgates em fundos que detinham principalmente debéntures, houve onda vendedora. A situacao foi se normalizando ao longo do segundo
semestre e hoje o mercado se encontra no mesmo nivel pré evento LAME. Ao longo desse periodo, algumas empresas de gestao de recursos tiveram que fechar seus fundos
para resgate, pois tinham descasamento relevante entre ativo e passivo, isto &, os ativos tinham prazo mais longo ou padrao de iliquidez incompativel com o prazo de resgate dos
seus fundos.

Na seara dos FIDCs, no geral o comportamento foi muito bom ainda que os FIDCs Credit Brasil, A55 e Mixtel terem apresentado perdas de patriménio liquido. O FIDC CredZ
também causou certa preocupagao, mas ao que parece a fusao com a DM esteja bem encaminhada e assim solucionada a questao.

Para 0 ano novo estamos prevendo um periodo menos turbulento por conta da normalizacdo do ambiente de liquidez e da queda das taxas de juros. Ainda assim, temos que ser
muito precisos em Nosso processo de monitoramento, pois o nivel de recuperacao judicial esta muito elevado e o caixa de muitas empresas esta em niveis relativamente baixos.
Atencao redobrada no setor do agronegdcio, pois 2023 foi um ano onde a queda dos precos foi relevante e a oferta superou a demanda. O indice ao produtor do agronegdcio
chegou a cair 17% durante o ano passado.

Nossa carteira se comportou da forma esperada e nao temos nenhum caso que aparente problemas ou consumo muito elevado da cota subordinada. O desempenho foi também

dentro do esperado e estamos entregando retornos dentro do objetivo do Orram Nest FIC FIM CP.

Em nossa proxima carta, descreveremos o processo de andlise de novas modalidades que estdao ganhando importancia no mercado.
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Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informagdes contidas nesse material possuem carater

do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no

ANBIMA

minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de
administracdo e de taxa de performance. Leia o0 Regulamento, o formuldrio de Informagdes Complementares e a Lamina de Informacdes Essenciais, com especial atengdo para as cldusulas relativas ao

exclusivamente informativo. A Nest Asset Management nao comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, A Autorregulacao

objetivo e 3 politica de investimento do fundo, bem como para as disposicdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o estd exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.
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Fundos Investidos

Rating/Agéncia

Nivel Atual de Subordinacdo do Fundo

Subordinacdo Minima Sénior (Regulamento)

PL Investido (R$)

FIDC Multiplike Plus (Mezanino 2) BBB (S&P) 50,94% 40,00% 8.786.252,17
FIDC Multi Recebiveis Il (Sénior) A (Liberum) 29,30% 25,00% 5.938.704,86
FIDC RDF (Sénior) A (Liberum) 58,69% 33,33% 4.979.690,70

FIDC OXSS (Sénior) A (Liberum) 32,85% 28,58% 4.845.559,12

FIDC CD Bank (Sénior) A- (Liberum) 41,01% 40,00% 4.838.255,87

FIDC OPERA MULTISSETORIAL (Sénior) A- (Liberum) 51,43% 50,00% 4.320.150,93
FIDCValoremMz16 A- (Liberum) 58,72% 45,00% 4.300.567,76

FIDC Gavea Open (Sénior) A- (Liberum) 56,14% 40,00% 3.527.050,08
FIDC Multi Recebiveis Il (Sénior) A (Liberum) 35,30% 30,00% 3.515.171,38
FIDCRNxSn29 AA- (S&P) 46,23% 33,00% 3.334.551,48
FIDCMultiAssetSn11 A- (Liberum) 77,02% 50,00% 3.037.920,46

FIDC Sifra Plus (Mezanino) BBB (Liberum) 47,09% 30,00% 3.002.796,78
FIDC Sabia (Sénior 7) A- (Liberum) 52,48% 30,00% 2.978.033,25

FIDC Sigma Credit (Mezanino) BBB (Liberum) 52,93% 50,00% 2.956.502,33
FIDC Sifra Plus (Sénior) A+ (Liberum) 47,09% 30,00% 2.955.169,26

FIDC Gavea Open (Mezanino) BBB- (Austin) 56,14% 40,00% 2.701.674,77
FIDC Fortalece (Sénior) A (Liberum) 5,55% 5,00% 2.538.728,31

FIDC Appaloosa (Sénior) A (Liberum) 49,55% 30,00% 2.289.251,59
FIDC RNX (Sénior 27) AA- (S&P) 46,23% 30,00% 2.130.839,34
FIDCArrobankSn1 BBB (Austin) 33,75% 20,00% 2.126.980,29

FIDC Sigma Credit (Sénior) A (Liberum) 52,93% 30,00% 2.030.915,89
FIDCCredzSnVIIl A+ (Fitch) 39,00% 35,00% 1.825.238,16

FIDC Neon (Sénior) A (Liberum) 68,71% 40,00% 1.813.874,42

FIDC GFM (Sénior) A (Liberum) 4595% 30,00% 1.651.347,16

FIDC Red Multissetorial (Sénior) AA (S&P) 37,26% 30,00% 1.634.624,32
FIDC Multi Recebiveis (Mezanino J) A (Liberum) 29,30% 25,00% 1.569.824,37
FIDC Simpar (Sénior) AA (S&P) 31,35% 30,00% 1.442.571,47

FIDC Multiplike Plus (Sénior) A- (Liberum) 46,61% 40,00% 1.420.126,11
FIDC Neon (Mezanino) A (S&P) 68,71% 40,00% 1.210.611,73

FIDC Lotus (Sénior) AA (Austin) 27,82% 25,00% 1.099.203,36

Fonte: Quantum Axis

1,07% a.a. (méx. 2,40% a.a.)
10% do que exceder 100% do CDI (semestral), com marca d'agua

Objetivo do Fundo Taxa de Administragao

Pablico Alvo

Superar o CDI no longo prazo

Investidores Qualificados e Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar Taxa de Performance

Categoria ANBIMA Multimercado Livre Taxa de Ingresso/Saida N&o ha
Data de Inicio 26 de margo de 2021 Aplicacdo Minima R$1.000,00
Bloomberg Ticker NESTINT BZ Movimentagdo Minima R$ 500,00

Gestor Orram Gestdo de Recursos LTDA Aplicacoes D+0, para aplicagdes efetuadas até as 14:30h

Administrador Banco Daycoval S.A. Resgates D+60 para resgates solicitados até as 14h, com liquidagdo D+1ap6s conversao
Custodiante Banco Daycoval S.A. SAC pci@bancodaycoval.com.br ou no telefone 0800 7750500

Patriménio Liquido RS 120.909.723,93 Ouvidoria 08007770900

PL Médio (12 Meses) R$109.247.717,10 CNPJ 39.806.561/0001-18

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda (“Nest Asset Management”), as informagdes contidas nesse material possuem carater
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo,
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no
minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de
administracdo e de taxa de performance. Leia o0 Regulamento, o formuldrio de Informagdes Complementares e a Lamina de Informacdes Essenciais, com especial atengdo para as cldusulas relativas ao
objetivo e 3 politica de investimento do fundo, bem como para as disposicdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o estd exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.

Autorregulagao

ANBIMA
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