
O Nest FIC FIM CP tem como objetivo superar o CDI no longo prazo com alocação em ativos estruturados de crédito privado. O fundo busca atingir seus objetivos
primordialmente através de aquisição de cotas de fundos de investimentos em direitos creditórios (FIDCs), originados por empresas com larga experiência no mercado e
que apresentam relação risco/retorno adequada. A gestão é feita pela Nest Asset Management. A alocação do patrimônio em FIDCs é feita de forma bastante diversificada
e somente em cotas seniores e mezanino. Esta estratégia busca mitigar riscos através de estruturas de subordinação robustas. O Nest FIC FIM CP investe em fundos que
possuem políticas de originação de operações autossustentáveis, todavia o monitoramento será feito de forma intensiva para mitigar riscos de execução.
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5,76%1,00%0,79%0,66%0,59%0,60%0,63%0,56%0,49%0,29%0,01%--FUNDO2021 
3,95%0,77%0,59%0,49%0,44%0,43%0,36%0,31%0,27%0,21%0,03%--CDI
146%130%134%136%133%139%176%183%183%139%29%--% CDI

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobiliários Ltda (“Nest Asset Management”), as informações contidas nesse material possuem caráter 
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management não comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, 
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é recomendável a análise de, no 
mínimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada não é líquida de impostos, mas é líquida de taxa de 
administração e de taxa de performance. Leia o Regulamento, o formulário de Informações Complementares e a Lâmina de Informações Essenciais, com especial atenção para as cláusulas relativas ao 
objetivo e à política de investimento do fundo, bem como para as disposições acerca dos fatores de risco a que o fundo o está exposto, antes da tomada de qualquer decisão de investimento.
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C  D I  +   ( a  .  a . )%  C D IC  D I FUNDO

2,88%121%1,14%1,38%Mês

2,89%121%8,87%10,77%YTD

2,93%122%13,55%16,48%12 Meses

3,16%129%27,15%35,02%Desde o
Início0%

2%
4%
6%
8%

10%
12%
14%
16%
18%
20%
22%
24%
26%
28%
30%
32%
34%
36%

m
ar

-2
1

ab
r-

21
m

ai
-2

1
ju

n-
21

ju
l-

21
ag

o-
21

se
t-

21
ou

t-
21

no
v-

21
de

z-
21

ja
n-

22
fe

v-
22

m
ar

-2
2

ab
r-

22
m

ai
-2

2
ju

n-
22

ju
l-

22
ag

o-
22

se
t-

22
ou

t-
22

no
v-

22
de

z-
22

ja
n-

23
fe

v-
23

m
ar

-2
3

ab
r-

23
m

ai
-2

3
ju

n-
23

ju
l-

23
ag

o-
23

Fundo

CDI



7,30%
6,92%

4,15%
4,03%
4,03%

3,58%
3,47%

2,94%
2,93%

2,78%
2,75%

2,50%
2,47%
2,47%
2,46%

2,30%
2,25%

2,20%
2,07%

1,82%
1,77%
1,77%

1,69%
1,58%
1,57%

1,38%
1,36%

1,25%
1,20%

1,18%
1,13%
1,11%

1,08%
1,06%
1,06%
1,05%

0,85%
0,84%

0,78%
0,75%

0,56%
0,54%

0,52%
0,52%

0,47%

 FIDC Multiplike Plus (Mezanino 2)
 FIDC Multi Recebíveis II (Sênior)

 FIDC RDF (Sênior)
 FIDC OXSS (Sênior)

 FIDC CD Bank (Sênior)
 FIDC Valorem (Mezanino)

 FIDC Fatori (Sênior)
 FIDC Gavea Open (Sênior)

 FIDC Multi Recebíveis III (Sênior)
 FIDC RNX (Sênior 29)

 FIDC OPERA MULTISSETORIAL (Sênior)
 FIDC Sifra Plus (Mezanino)

 FIDC Sabiá (Sênior 7)
 FIDC Sifra Plus (Sênior)

 FIDC Sigma Credit (Mezanino)
 FIDC OXSS (Mezanino)

 FIDC Gavea Open (Mezanino)
 FIDC Fortalece (Sênior)

 FIDC Via Capital (Sênior)
 FIDC Multi Recebíveis (Mezanino J)

 FIDC RNX (Sênior 27)
FIDC Arrobank (Sênior 1)

 FIDC Sigma Credit (Sênior)
 FIDC Credz (Sênior 8)

 FIDC Neon (Sênior)
 FIDC GFM (Sênior)

 FIDC Red Multissetorial (Sênior)
 FIDC DM Card (Sênior 2)

 FIDC Simpar (Sênior)
 FIDC Multiplike Plus (Sênior)

 FIDC RNX (Sênior 25)
 FIDC Lotus (Sênior)

 FIDC Crédito Universitário (Mezanino)
 FIDC Appaloosa (Sênior)

 FIDC Credz (Sênior 5)
 FIDC Neon (Mezanino)

 FIDC Green Angá Solfacil (Sênior)
 FIDC Kovi (Sênior)

 FIDC Consorciei I (Sêniror 2)
 FIDC RNX (Mezanino)
 FIDC RDF (Mezanino)

 FIDC Credz (Mezanino)
 FIDC Multiplike Plus (Sênior 6)

 FIDC Credz (Mezanino)
FIDC Consiga Mais (Mezanino)

ALOCAÇÃO DA CARTEIRA

Supervisão e Fiscalização: Comissão de Valores Mobiliários - CVM.Serviço de Atendimento ao Cidadão: www.cvm.gov.br
Av. Engenheiro Luís Carlos Berrini, 105 - Thera Office- 14ºAndar - Brooklin Novo - São Paulo - SP- 04571-900 Tel: +55 (11)2663-9030 - www.nestam.com.br

COMENTÁRIO DOS GESTORES

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobiliários Ltda (“Nest Asset Management”), as informações contidas nesse material possuem caráter 
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management não comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, 
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é recomendável a análise de, no 
mínimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada não é líquida de impostos, mas é líquida de taxa de 
administração e de taxa de performance. Leia o Regulamento, o formulário de Informações Complementares e a Lâmina de Informações Essenciais, com especial atenção para as cláusulas relativas ao 
objetivo e à política de investimento do fundo, bem como para as disposições acerca dos fatores de risco a que o fundo o está exposto, antes da tomada de qualquer decisão de investimento.
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OBS: Outros FIDCs representam 3,75%

Neste relatório de agosto de 2023, dissertaremos sobre as perspectivas do setor de crédito para os próximos trimestres dada a queda de juros no Brasil e reabertura do mercado de capitais.

De acordo com o último boletim de crédito do Banco Central, o saldo das operações de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN) atingiu R$5,4 trilhões em julho, redução mensal de 0,2%.
Esse resultado decorreu, basicamente, da diminuição de 1,1% no saldo das operações de crédito com pessoas jurídicas, que atingiu R$ 2,1 trilhões, em contraposição ao crescimento de 0,4% no
das realizadas com pessoas físicas, R$ 3,3 trilhões. Na comparação com o mesmo período do ano anterior, o saldo das operações de crédito do SFN aumentou 8,2% (9,2% em junho), mantendo
a trajetória de desaceleração observada desde meados de 2022. Por segmento, na comparação interanual, os saldos de crédito para empresas e famílias também registraram diminuição no
ritmo de expansão, com altas de 2,7%, ante 3,5%, e de 12,1%, ante 13,2%, na ordem.

A inadimplência do crédito total do SFN manteve-se estável no mês, situando-se em 3,6%. Por segmento, a inadimplência aumentou 0,1 p.p. para a carteira de pessoas jurídicas e permaneceu
estável na carteira de pessoas físicas ao situar-se, respectivamente, em 2,7% e 4,2%. No crédito livre, a inadimplência alcançou 5,0% em julho, alta mensal de 0,1 p.p. Por segmento, a
inadimplência da carteira de crédito às pessoas jurídicas atingiu 3,3%, com aumento mensal de 0,2 p.p. concentrado na carteira de desconto de duplicatas e recebíveis (+0,9 p.p.). Na carteira de
crédito livre às pessoas físicas, a inadimplência diminuiu 0,1 p.p. no mês, totalizando 6,2%. O endividamento das famílias situou-se em 48,3% em junho, com queda de 0,5 p.p. no mês e de 1,6
p.p. em doze meses. Nas mesmas bases de comparação, o comprometimento de renda aumentou 0,2 p.p. em junho e 1,5 p.p. em doze meses, situando-se em 28,3%.

Conclusão: com a manutenção da SELIC em patamares altos e por período prolongado, o efeito sobre o crédito era inevitável. Tivemos uma desaceleração contínua, ainda mais que temos que
considerar o efeito da recuperação judicial (RJ) das Lojas Americanas, Light entre outras. O mercado de capitais ficou fechado por pelo menos três meses com volume de emissões pequeno. A
nossa visão é do copo “meio cheio”, pois dado o cenário de volta de pandemia e juros altos poderia se esperar por cenário mais perturbador o que não aconteceu. Há ainda algum desconforto
decorrente do aumento do número de falências e RJs, mas o mercado opera de forma semi normal.

Em nossa próxima carta, descreveremos em detalhe a transição do Nest FIC FIM CP para gestão compartilhada com a Orram.



Fundos Investidos Rating/Agência Nivel Atual de Subordinação do Fundo Subordinação Mínima Sênior (Regulamento) PL Investido (R$)

 FIDC Multiplike Plus (Mezanino 2) BBB (S&P) 48,55% 40,00% 8.431.439,21            
 FIDC Multi Recebíveis II (Sênior) A (Liberum) 32,23% 25,00% 7.997.243,62            

 FIDC Gavea Open (Sênior) A- (Liberum) 47,78% 40,00% 3.396.621,20            
 FIDC RDF (Sênior) A (Liberum) 59,01% 33,33% 4.795.543,80            

 FIDC CD Bank (Sênior) A- (Liberum) 41,08% 40,00% 4.648.329,53            
 FIDC Fatori (Sênior) A (Liberum) 48,00% 40,00% 4.009.893,65            

 FIDC Multi Recebíveis III (Sênior) A (Liberum) 32,23% 30,00% 3.381.970,71            
 FIDC RNX (Sênior 29) AA- (S&P) 42,27% 33,00% 3.205.541,70            

 FIDC OPERA MULTISSETORIAL (Sênior) A- (Liberum) 52,22% 50,00% 3.172.041,38            
 FIDC Sifra Plus (Mezanino) BBB (Liberum) 43,78% 30,00% 2.891.067,58            

 FIDC Sabiá (Sênior 7) A- (Liberum) 53,08% 30,00% 2.857.772,10            
 FIDC Sifra Plus (Sênior) A+ (Liberum) 43,78% 30,00% 2.848.600,84            

 FIDC Sigma Credit (Mezanino) BBB (Liberum) 51,35% 50,00% 2.840.444,46            
 FIDC OXSS (Mezanino) BBB- (Liberum) 36,34% 14,29% 2.661.777,49            

 FIDC OXSS (Sênior) A (Liberum) 36,34% 28,58% 4.655.346,08            
 FIDC Fortalece (Sênior) A (Liberum) 5,46% 5,00% 2.544.291,71            

 FIDC Via Capital (Sênior) A (Liberum) 55,24% 30,00% 2.391.400,19            
 FIDC Multi Recebíveis (Mezanino J) A (Liberum) 32,23% 30,00% 2.104.090,16            

 FIDC RNX (Sênior 27) AA- (S&P) 42,27% 30,00% 2.045.989,80            
 FIDC Sigma Credit (Sênior) A (Liberum) 51,35% 30,00% 1.955.811,98            

 FIDC Credz (Sênior 8) A+ (Fitch) 36,46% 35,00% 1.827.177,41            
 FIDC Neon (Sênior) A (Liberum) 59,14% 35,00% 1.814.626,17            
 FIDC GFM (Sênior) A (Liberum) 44,63% 30,00% 1.592.204,97            

 FIDC Red Multissetorial (Sênior) AA (S&P) 40,49% 30,00% 1.576.053,23            
 FIDC Simpar (Sênior) AA (S&P) 32,10% 30,00% 1.389.225,76            
 FIDC Credz (Sênior 5) A+ (Fitch) 36,46% 35,00% 1.224.425,68            

 FIDC Multiplike Plus (Sênior) A- (Liberum) 40,74% 35,00% 1.368.424,39            
 FIDC Lotus (Sênior) AA (Austin) 36,92% 25,00% 1.283.107,19            

 FIDC RNX (Sênior 25) AA- (S&P) 42,27% 30,00% 1.299.997,02            
 FIDC Neon (Mezanino) A (S&P) 59,14% 40,00% 1.211.110,27            
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SUBORDINAÇÃO E MAIS INFORMAÇÕES DOS FUNDOS INVESTIDOS
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INFORMAÇÕES OPERACIONAIS

Superar o CDI no longo prazoObjetivo do Fundo  

Investidores Qualificados e Entidades Fechadas de Previdência ComplementarPúblico Alvo

Multimercado LivreCategoria ANBIMA  

26 de março de 2021 Data de Início  

NESTINT BZBloomberg Ticker  

Nest Asset ManagementGestor

Banco Daycoval S.A.Administrador

Banco Daycoval S.A.Custodiante

R$  115.519.255,62Patrimônio Líquido

R$ 95.126.509,40PL Médio (12 Meses)

1,07% a.a. (máx. 2,40% a.a.)Taxa de Administração  

10% do que exceder 100% do CDI (semestral), com marca d'agua  Taxa de Performance  

Não háTaxa de Ingresso/Saída

R$ 1.000,00Aplicação Mínima

R$ 500,00Movimentação Mínima

D+0, para aplicações efetuadas até às 14:30hAplicações

D+60 para resgates solicitados até às 14h, com liquidação D+1 após conversão  Resgates

pci@bancodaycoval.com.br ou no telefone 0800 7750500  SAC

0800 7770900Ouvidoria

39.806.561/0001-18CNPJ

Fonte: Quantum Axis

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobiliários Ltda (“Nest Asset Management”), as informações contidas nesse material possuem caráter 
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management não comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, 
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é recomendável a análise de, no 
mínimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada não é líquida de impostos, mas é líquida de taxa de 
administração e de taxa de performance. Leia o Regulamento, o formulário de Informações Complementares e a Lâmina de Informações Essenciais, com especial atenção para as cláusulas relativas ao 
objetivo e à política de investimento do fundo, bem como para as disposições acerca dos fatores de risco a que o fundo o está exposto, antes da tomada de qualquer decisão de investimento.
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 Subordinada (+ Mezanino)
 Sênior
▬ Subordinação Mínima (Regulamento)


