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O Nest FIC FIM CP tem como objetivo superar o CDI no longo prazo com alocagdo em ativos estruturados de crédito privado. O fundo busca atingir seus objetivos
primordialmente através de aquisi¢ao de cotas de fundos de investimentos em direitos creditorios (FIDCs), originados por empresas com larga experiéncia no mercado e
que apresentam relagdo risco/retorno adequada. A gestdo é feita pela Nest Asset Management. A alocagao do patrimdnio em FIDCs é feita de forma bastante diversificada
e somente em cotas seniores e mezanino. Esta estratégia busca mitigar riscos através de estruturas de subordinagdo robustas. O Nest FIC FIM CP investe em fundos que
possuem politicas de originacdo de operagdes autossustentdveis, todavia o monitoramento sera feito de forma intensiva para mitigar riscos de execugao.
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Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios Ltda (“Nest Asset Management”), as informacdes contidas nesse material possuem carater _
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, Autorregulacdo
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no ANBIMA
minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de
administracdo e de taxa de performance. Leia o Regulamento, o formulario de Informagdes Complementares e a Ldmina de Informagdes Essenciais, com especial aten¢do para as clausulas relativas ao
objetivo e a politica de investimento do fundo, bem como para as disposigdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o estd exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.
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Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105 - Thera Office- 142 Andar - Brooklin Novo - S&o Paulo - SP- 04571-900 Tel: +55 (11 2663-9030 - www.nestam.com.br
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Neste relatorio de julho de 2023 falaremos sobre as novas modalidades de FIDCs que estdo vindo ao mercado.

Os FIDCs estdo se provando cada vez mais estruturas muito versateis e com seguranga juridica bastante razoavel. Nos Ultimos anos, ha que se reconhecer o excelente trabalho da
comiss3o de valores mobiliarios (CVM) gue vem sofisticando e flexibilizando o aparato regulatorio.

Nesse esteira, ha diversas modalidades e categorias ganhando importancia ou aparecendo como alternativas de investimento. Os FIDCs de antecipacdo de FGTS estdo vindo a
mercado de forma mais recorrente. A lei que possibilitou essa modalidade que antecipa o saque aniversario é de 2021, mas o mercado rapidamente ja incorporou no formato de
FIDCs.

Ha também novas modalidades menos comuns relacionadas a clubes de futebol, tais como: antecipagdo de contratos de transmissao de jogos pela televisdo e arbitragem de causas
trabalhistas. S3o modalidades mais recentes e ainda menos absorvidas pelo mercado em geral. Na seara do entretenimento, ha um FIDC de tamanho bastante grande que antecipa
contratos de shows e concertos de artistas e DJs. Ainda é negdcio relativamente restrito de um grupo de empresarios, mas prova a versatilidade da estrutura.

A antecipacao de precatérios federais, estaduais e municipais também vem ganhando volume. Com entrada da nova regulamentagdo, deve ganhar mais espago e volume, pois retira
restricdes relacionadas a classificagdo de ndo padronizagao.

Todavia, recentemente uma empresa muito relevante do setor de telecomunicagdes estruturou um FIDC com intuito de prover empréstimos pessoais para sua base de clientes.
Trata-se de iniciativa muito interessante, pois desenvolve alternativas para empresas cuja natureza ndo é o crédito, se utilizando de sua base do conhecimento do cliente para
proverem tais servigos.

No caso do Nest FIC FIM CP, o mandato é conservador em termos de novas estruturas e modalidades. N6s, como gestores, temos a tendéncia de esperar modelos de negécios se
provarem durante algum tempo e a jurisprudéncia legal estar consolidada. No momento, somente a antecipacdo de FGTS estd sendo analisada como alternativa de investimento.
Todavia, consideramos as demais citadas muito interessantes e acompanharemos de forma frequente com intuito de testar hipéteses e desempenho.

Em nossa proximo relatério mensal, dissertaremos sobre as perspectivas do setor de crédito para os préximos trimestres dada a provavel queda de juros no Brasil e reabertura do
mercado de capitais.

FIDC Multiplike Plus (Mezanino 2) 7,07%
FIDC Multi Recebiveis Il (Sénior) 6,72%

FIDC Gavea Open (Sénior)
FIDC RDF (Sénior)

FIDC CD Bank (Sénior)
FIDC Valorem (Mezanino)
FIDC Fatori (Sénior)

4,60%
4,03%
3,90%
3,47%
3,37%

FIDC Multi Recebiveis Il (Sénior) 2,84%
FIDC RNX (Sénior 29) 2,69%
FIDC OPERA MULTISSETORIAL (Sénior) 2,66%
FIDC Sifra Plus (Mezanino) 2,43%
FIDC Sabid (Sénior 7) 2,40%
FIDC Sifra Plus (Sénior) 2,39%
FIDC Sigma Credit (Mezanino) 2,38%
FIDC OXSS (Mezanino) 2,23%
FIDC OXSS (Sénior) 2,22%
FIDC Fortalece (Sénior) 2,14%
FIDC Via Capital (Sénior) 2,01%

FIDC Multi Recebiveis (Mezanino J)
FIDC RNX (Sénior 27)

FIDC Sigma Credit (Sénior)

FIDC Credz (Sénior 8)

FIDC Neon (Sénior)

FIDC DM Card (Sénior 2)

FIDC GFM (Sénior)

FIDC Red Multissetorial (Sénior)
FIDC Simpar (Sénior)

FIDC Credz (Sénior5)

FIDC Multiplike Plus (Sénior)

FIDC Lotus (Sénior)

FIDC RNX (Sénior 25)

FIDC Crédito Universitario (Mezanino)
FIDC Neon (Mezanino)

FIDC Appaloosa (Sénior)

1,76%
1,72%
1,64%
1,56%
1,54%
1,34%
1,34%
1,32%
1,17%
1,16%
1,15%
1,14%
1,09%
1,06%
1,03%
1,03%

FIDC Arrobank (Sénior 1) 0,87%
FIDC Green Anga Solfacil (Sénior) 0,87%
FIDC Kovi (Sénior) 0,85%
FIDC Consorciei | (Séniror 2) 0,79%
FIDC Credz (Mezanino) 0,79%
FIDC RNX (Mezanino) 0,73%
FIDC RDF (Mezanino) 0,54%
FIDC Consiga Mais (Mezanino) 0,54%
FIDC Consiga Mais (Sénior 5) 0,54%
FIDC Credz (Mezanino) 0,51%
FIDC Multiplike Plus (Sénior 6) 0,50%

0BS: Outros FIDCs representam 4,57%

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios Ltda (“Nest Asset Management”), as informacdes contidas nesse material possuem carater
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo,
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no ANBIMA
minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de
administracdo e de taxa de performance. Leia o Regulamento, o formulario de Informagdes Complementares e a Ldmina de Informagdes Essenciais, com especial aten¢do para as clausulas relativas ao
objetivo e a politica de investimento do fundo, bem como para as disposigdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o estd exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.
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Fundos Investidos Rating/Agéncia Nivel Atual de Subordinacio do Fundo Subordinagdo Minima Sénior (| I PL ido (R$)
FIDC Multiplike Plus (Mezanino 2) BBB (S&P) 48,55% 40,00% 8.299.423,56
FIDC Multi Recebiveis Il (Sénior) A (Liberum) 32,23% 25,00% 7.878.904,87
FIDC Gavea Open (Sénior) A- (Liberum) 47,78% 40,00% 5.392.164,61
FIDC RDF (Sénior) A (Liberum) 59,01% 3333% 4.726.660,62
FIDC CD Bank (Sénior) A- (Liberum) 41,08% 40,00% 4.577.541,89
FIDC Valorem (Mezanino) A- (Liberum) 48,00% 45,00% 4.068.827,61
FIDC Fatori (Sénior) A (Liberum) 59,48% 40,00% 3.948.828,52
FIDC Multi Recebiveis IIl (Sénior) A (Liberum) 32,23% 30,00% 3.332.218,75
FIDC RNX (Sénior 29) AA- (S&P) 42,27% 33,00% 3.157.415,90
FIDC OPERA MULTISSETORIAL (Sénior) A- (Liberum) 52,22% 50,00% 3.122.374,99
FIDC Sifra Plus (Mezanino) BBB (Liberum) 43,78% 30,00% 2.849.289,13
FIDC Sabia (Sénior 7) A- (Liberum) 53,08% 30,00% 2.813.026,40
FIDC Sifra Plus (Sénior) A+ (Liberum) 43,78% 30,00% 2.808.675,98
FIDC Sigma Credit (Mezanino) BBB (Liberum) 51.35% 50,00% 2.797.188,41
FIDC OXSS (Mezanino) BBB- (Liberum) 36,34% 14,29% 2.616.150,81
FIDC OXSS (Sénior) A (Liberum) 36,34% 28,58% 2.603.086,97
FIDC Fortalece (Sénior) A (Liberum) 5,46% 5,00% 2.506.642,70
FIDC Via Capital (Sénior) A (Liberum) 55.24% 30,00% 2.356.531,17
FIDC Multi Recebiveis (Mezanino J) A (Liberum) 32,23% 30,00% 2.069.354,26
FIDC RNX (Sénior 27) AA- (S&P) 42,27% 30,00% 2.014.392,84
FIDC Sigma Credit (Sénior) A (Liberum) 51.35% 30,00% 1.927.718,69
FIDC Credz (Sénior 8) A+ (Fitch) 36,46% 35,00% 1.825.033,86
FIDC Neon (Sénior) A (Liberum) 59,14% 40,00% 1.812.497,40
FIDC GFM (Sénior) A (Liberum) 44,63% 30,00% 1.570.028,31
FIDC Red Multissetorial (Sénior) AA (S&P) 40,49% 30,00% 1.554.101,54
FIDC Simpar (Sénior) AA (S&P) 32,10% 30,00% 1.369.270,92
FIDC Credz (Sénior 5) A+ (Fitch) 36,46% 35,00% 1.358.959,60
FIDC Multiplike Plus (Sénior) A- (Liberum) 40,74% 40,00% 1.349.066,08
FIDC Lotus (Sénior) AA (Austin) 36,92% 25,00% 1.338.187,24
FIDC RNX (Sénior 25) AA- (S&P) 42,27% 30,00% 1.279.920,69
Fonte: Quantum Axis
Objetivo do Fundo Superar o CDI no longo prazo Taxa de Administragdo 1,07% a.a. (max. 2,40% a.a.)
Puablico Alvo Investidores Qualificados e Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar Taxa de Performance 10% do que exceder 100% do CDI (semestral), com marca d'agua
Categoria ANBIMA Multimercado Livre Taxa de Ingresso/Saida N&o ha
Data de Inicio 26 de marco de 2021 Aplicagdo Minima R$1.000,00
Bloomberg Ticker NESTINT BZ Movimentagdo Minima R$ 500,00
Gestor Nest Asset Management Aplicagdes D+0, para aplicagdes efetuadas até as 14:30h
Administrador Banco Daycoval S.A. Resgates D+60 para resgates solicitados até as 14h, com liquidacdo D+1apds conversao
Custodiante Banco Daycoval S.A. SAC pci@bancodaycoval.com.br ou no telefone 0800 7750500
Patriménio Liquido RS 117.319.955,83 Ouvidoria 08007770900
PL Médio (12 Meses)  R$91.275.022,93 CNPJ 39.806.561/0001-18

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios Ltda (“Nest Asset Management”), as informacdes contidas nesse material possuem carater
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo,
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no ANBIMA
minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de
administracdo e de taxa de performance. Leia o Regulamento, o formulario de Informagdes Complementares e a Ldmina de Informagdes Essenciais, com especial aten¢do para as clausulas relativas ao
objetivo e a politica de investimento do fundo, bem como para as disposigdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o estd exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.
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