
O Nest FIC FIM CP tem como objetivo superar o CDI no longo prazo com alocação em ativos estruturados de crédito privado. O fundo busca atingir seus objetivos
primordialmente através de aquisição de cotas de fundos de investimentos em direitos creditórios (FIDCs), originados por empresas com larga experiência no mercado e
que apresentam relação risco/retorno adequada. A gestão é feita pela Nest Asset Management. A alocação do patrimônio em FIDCs é feita de forma bastante diversificada
e somente em cotas seniores e mezanino. Esta estratégia busca mitigar riscos através de estruturas de subordinação robustas. O Nest FIC FIM CP investe em fundos que
possuem políticas de originação de operações autossustentáveis, todavia o monitoramento será feito de forma intensiva para mitigar riscos de execução.
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5,76%1,00%0,79%0,66%0,59%0,60%0,63%0,56%0,49%0,29%0,01%--FUNDO2021 
3,95%0,77%0,59%0,49%0,44%0,43%0,36%0,31%0,27%0,21%0,03%--CDI
146%130%134%136%133%139%176%183%183%139%29%--% CDI

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobiliários Ltda (“Nest Asset Management”), as informações contidas nesse material possuem caráter 
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management não comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, 
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é recomendável a análise de, no 
mínimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada não é líquida de impostos, mas é líquida de taxa de 
administração e de taxa de performance. Leia o Regulamento, o formulário de Informações Complementares e a Lâmina de Informações Essenciais, com especial atenção para as cláusulas relativas ao 
objetivo e à política de investimento do fundo, bem como para as disposições acerca dos fatores de risco a que o fundo o está exposto, antes da tomada de qualquer decisão de investimento.
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COMENTÁRIO DOS GESTORES

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobiliários Ltda (“Nest Asset Management”), as informações contidas nesse material possuem caráter 
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management não comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, 
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é recomendável a análise de, no 
mínimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada não é líquida de impostos, mas é líquida de taxa de 
administração e de taxa de performance. Leia o Regulamento, o formulário de Informações Complementares e a Lâmina de Informações Essenciais, com especial atenção para as cláusulas relativas ao 
objetivo e à política de investimento do fundo, bem como para as disposições acerca dos fatores de risco a que o fundo o está exposto, antes da tomada de qualquer decisão de investimento.
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FIDC RDF (Mezanino)
FIDC Empresarial (Sênior 18)
FIDC Consiga Mais (Sênior 5)

FIDC Consiga Mais (Mezanino E)
FIDC Sabiá Credit (Sênior 3)
FIDC Consorciei I (Sêniror 2)

FIDC Arrobank (Sênior 1)
FIDC Kovi (Sênior)
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FIDC GFM (Sênior)
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FIDC Credz (Sênior 8)
FIDC Sigma Credit (Sênior)

FIDC Multi Recebíveis (Mezanino J)
FIDC Via Capital (Sênior)

FIDC RNX (Sênior 27)
FIDC OXSS (Sênior)

FIDC OXSS (Mezanino)
FIDC Fortalece (Sênior)

FIDC Sigma Credit (Mezanino)
FIDC Sifra Plus (Sênior)

FIDC Sabiá (Sênior 7)
FIDC Sifra Plus (Mezanino)

FIDC OPERA MULTISSETORIAL (Sênior)
FIDC Rnx (Sênior 29)

FIDC Multi Recebíveis III (Sênior)
FIDC Fatori (Sênior)

FIDC Valorem (Mezanino 16)
FIDC Multiplike Plus (Mezanino 2)

FIDC Multiplike Plus (Mezanino)
FIDC CD Bank (Sênior)

FIDC RDF (Sênior)
FIDC Gavea Open (Sênior)

FIDC Multi Recebíveis II (Sênior)

OBS: Outros FIDCs representam 4,15%

Neste relatório de junho de 2023, dissertaremos a respeito da composição da carteira em termos de distribuição por categoria.

Em nosso processo de formação de carteira, procuramos ter a maior diversidade possível de estratégias e setores. Assim diversificamos o risco macro e microeconômico na 
medida do possível. Os ciclos econômicos afetam alguns setores e consequentemente as estruturas de dívida de maneira muito diferente. O ciclo recente de alta de juros afetou 
de forma mais relevante os FIDCs de crédito consignado que os da categoria de multicedente/multisacado. Isso ex ante pode ser meio contraintuitivo, pois o devedor no caso do 
consignado público são governos, autarquias federais, estaduais e municipais. Todavia, o teto de juros cobrados dos funcionários públicos e pensionistas do INSS trouxe um 
componente de descasamento de ativo e passivo, pois a carteira formada quando os juros eram de um dígito acabou por ter retorno menor que o custo do “funding” ou taxas que 
são traduzidas pelas metas dos FIDCs. Já os multicedente/multisacado (MCMS), apesar de financiarem muitas das vezes pequenas e médias empresas conseguiram fazer um 
trabalho de depuração de limites e qualidade do crédito e passaram, na grande maioria dos casos, de forma rentável neste último ciclo de alta da SELIC.

Nossa carteira procura espelhar a indústria como um todo e assim tem predominância de FIDCs MCMS, pois estes são mais ativos na captação de forma contínua e tem metas 
compatíveis com o mandato do Nest FIC FIM CP. Fora isso, há uma maior quantidade de fundos abertos nessa categoria, o que nos ajuda a ter liquidez relativamente importante 
em nossa carteira. 

Mas, o trabalho de formação de “pipeline” é contínuo e estamos sempre procurando analisar todas as operações que vem a mercado. Nossa exposição por categoria e tipo de 
fundo está sempre na parte de baixo da primeira página de nosso relatório. 

Em nossa próximo relatório mensal, falaremos sobre as novas modalidades de FIDCs que estão vindo ao mercado. 
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INFORMAÇÕES OPERACIONAIS

Superar o CDI no longo prazoObjetivo do Fundo  

Investidores Qualificados e Entidades Fechadas de Previdência ComplementarPúblico Alvo  

Multimercado LivreCategoria ANBIMA  

26 de março de 2021 Data de Início  

NESTINT BZBloomberg Ticker  

Nest Asset ManagementGestor

Banco Daycoval S.A.Administrador

Banco Daycoval S.A.Custodiante

R$ 116.981.208,78 Patrimônio Líquido

R$ 86.324.529,83PL Médio (12 Meses)

1,07% a.a. (máx. 2,40% a.a.)Taxa de Administração  

10% do que exceder 100% do CDI (semestral), com marca d'agua  Taxa de Performance  

Não háTaxa de Ingresso/Saída

R$ 1.000,00Aplicação Mínima

R$ 500,00Movimentação Mínima

D+0, para aplicações efetuadas até às 14:30hAplicações

D+60 para resgates solicitados até às 14h, com liquidação D+1 após conversão  Resgates

pci@bancodaycoval.com.br ou no telefone 0800 7750500  SAC

0800 7770900Ouvidoria

39.806.561/0001-18CNPJ

Fonte: Quantum Axis

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobiliários Ltda (“Nest Asset Management”), as informações contidas nesse material possuem caráter 
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management não comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, 
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é recomendável a análise de, no 
mínimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada não é líquida de impostos, mas é líquida de taxa de 
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PL Investido (R$)Subordinação Mínima Sênior 
(Regulamento)Nivel Atual de Subordinação do FundoRating/AgênciaFundos Investidos

7.769.903,5025,00%26,17%A (Liberum)FIDC Multi Recebíveis II (Sênior)
5.319.702,2640,00%49,47%A (Liberum)FIDC Gavea Open (Sênior)
4.663.141,6230,00%59,69%A (Liberum)FIDC RDF (Sênior)
4.512.409,6240,00%41,17%A (Liberum)FIDC CD Bank (Sênior)
4.132.132,3640,00%43,41%BBB (Liberum)FIDC Multiplike Plus (Mezanino)
4.045.947,8940,00%43,41%BBB (S&P)FIDC Multiplike Plus (Mezanino 2)
4.010.933,6640,00%47,91%A (Liberum)FIDC Valorem (Mezanino 16)
3.892.642,0040,00%58,85%A (Liberum)FIDC Fatori (Sênior)
3.286.382,3430,00%35,01%A (Liberum)FIDC Multi Recebíveis III (Sênior)
3.113.111,4333,00%43,80%AA (S&P)FIDC Rnx (Sênior 29)
3.076.723,7150,00%50,28%A (Liberum)FIDC OPERA MULTISSETORIAL (Sênior)
2.810.772,8830,00%43,45%BBB (Liberum)FIDC Sifra Plus (Mezanino)
2.771.898,0030,00%43,45%A (Liberum)FIDC Sifra Plus (Sênior)
2.771.826,0130,00%51,59%A (Liberum)FIDC Sabiá (Sênior 7)
2.756.450,4450,00%50,13%BBB (Liberum)FIDC Sigma Credit (Mezanino)
2.577.465,715,00%5,93%A (Liberum)FIDC Fortalece (Sênior)
2.574.352,4114,29%36,33%BBB (Liberum)FIDC OXSS (Mezanino)
2.566.048,5428,58%36,33%A (Liberum)FIDC OXSS (Sênior)
2.481.669,2130,00%43,80%AA (S&P)FIDC RNX (Sênior 27)
2.324.395,6830,00%54,51%A (Liberum)FIDC Via Capital (Sênior)
2.037.488,8330,00%35,01%A (Liberum)FIDC Multi Recebíveis (Mezanino J)
1.901.160,1530,00%50,13%A (Liberum)FIDC Sigma Credit (Sênior)
1.826.297,0535,00%35,61%A (Fitch)FIDC Credz (Sênior)
1.813.751,8940,00%54,18%A (Liberum)FIDC Neon (Sênior)
1.576.822,4130,00%43,80%AA (S&P)FIDC RNX (Sênior 25) 
1.549.554,7530,00%43,79%A (Liberum)FIDC GFM (Sênior)
1.533.835,6830,00%41,64%AA (S&P)FIDC Red Multissetorial (Sênior)
1.496.047,1735,00%35,61%A (Fitch)FIDC Credz (Sênior 5)
1.351.020,1530,00%30,95%AA (S&P)FIDC Simpar (Sênior)
1.331.204,9840,00%41,38%A (Liberum)FIDC Multiplike Plus (Sênior)

 Subordinada (+ Mezanino)
 Sênior
▬ Subordinação Mínima (Regulamento)


