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A estratégia principal do FUNDO é composta de uma carteira de agcbes com exposicao FUNDO CDI % CDI IBOV*
liquida entre 10% e 50%, com um horizonte de investimento de até 18 meses. O Més 1,36% 1.12% 121,5% 3.74%
processo de selecdo dos papéis € majoritariamente top-down setorial. Além da 12M 8,90% 13,48% 66% -2,71%
carteira de acdes, o FUNDO mantem uma parcela do portfélio em trading com 24M 6,78% 22,43% 30% -1417%
horizonte de investimento de curto prazo. 36M 21,89%  25,10% 87% 23,95%
YTD 1,89% 5,37% 35% -1,28%
Desde Inicio 39,07%  4412% 89% 46,12%
O més de maio foi misto para os ativos de risco. O S&P apresentou alta de 0,43%, o *A divulgacao do IBOV é mera referéncia econdmica.
MSCI Emerging Markets caiu -2,40% e 0 EWZ subiu 1,95%. 150
Nos Estados Unidos, a resiliéncia do setor de servicos e do mercado de trabalho
continuam surpreendendo o mercado, que ndo acredita que o processo inflacionario 140
consiga ser contido sem a economia entrar em recessao. Os UGltimos ndmeros de
inflacdo continuam elevados, mas mostram uma certa desaceleracao, ainda que 130
incipiente. No entanto, a forte queda nas principais commodities, a curva de juros CDI
invertida e a falta de confianca no setor industrial sinalizam que ainda existem muitos 120
riscos no cenario. Outro ponto de atencdo é a economia chinesa, cujos dados
econémicos apresentados no més de maio foram abaixo do esperado, frustrando 1o
ainda mais as expectativas com a reabertura e levando o indice Hang Seng para um
100
bear market.
No Brasil, os principais indices de inflacdo vieram abaixo do esperado e a cdmara dos %0
deputados aprovou o projeto do arcabouco fiscal, com algumas alteracdes tornando & e 22222223338 F% 53§58 &8Jd R/ AJQR
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a regra fiscal mais rigida, o que gerou uma forte queda na curva de juros. Com isso, c £ E @ 8¢ E eS8 g 282 = E F & g 2 2@ ¢
cresce a expectativa de que o Banco Central possa iniciar o ciclo de corte na taxa
: . FUNDO CDI
Selic a partir do segundo semestre. L o 0
. . L . . Exposicdo liquida média 31.91%
Em maio, mantivemos a exposi¢ao acima do neutro na maior parte do més. Vale ~
. . S Correlacdo com o Ibovespa 0,82
lembrar que o fundo deve se manter comprado entre 10% e 50% do patriménio. O Volatilidade anualizada 8,48% 0,23%
fundo subiu no més, em linha com a alta da bolsa. O book de trading apresentou Maior Drawdown -17,90% 0,00%
performance negativa e as maiores posi¢des setoriais foram nos setores de Utilities e Meses positivos 40 67
Papel e Celulose. Meses negativos 27 0
Meses acima do CDI 32
Meses abaixo do CDI 35
Exposico Contribuic3o -70% -50% -30% -10% 10% 30% 50% 70% 90% 110% 130% 150%
I’ndlCeS/ETF 18,47% 0,83% Comprada 96'28%
Energia/Saneamento 247% 0,15% . .
Imobiliario 1,63% 0,10% Vendida -63,33%
Mineracdo 1.58% -0,15% Liquida 32,96%
_Papel/Celulose 1.56% 0,09% -
Siderurgia 137% -0,04% Bruta 159,61%
2023 FUNDO 1.68% -2,06% -0,20% 1.14% 1,36% 1.89%
CDI 112% 0,92% 117% 0,92% 112% 5,37%
% CDI 149% - - 124% 122% 35%
2022 FUNDO 0,88% 0,36% 1,33% -0,91% 0,59% -1,11% 1,50% 3,46% 0,74% 1,87% -0,10% 0,39% 9,29%
col 0.73% 0.75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 117% 1,07% 1,02% 1,02% 112% 12,37%
% CDI 121% 48% 144% - 57% - 145% 296% 69% 184% - 34% 75%
2021 FUNDO -1,68% 0.55% 1,06% 2,64% 1,00% -0,65% -1,51% -1,.22% -0,57% -0,77% -0,30% 0,85% -0,67%
CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0.27% 0,30% 0,36% 0,42% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 4,40%
% CDI - 410% 535% 1270% 375% - - - - - - 111% -
2020 FUNDO -0,67% -2,97% -9,50% 4,72% 3,69% 4,18% 2,67% -1,45% -1,88% -0,27% 4,20% 2,53% 4,37%
col 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0.24% 0.22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,77%
% CDI - - - 1656% 1546% 1941% 1373% - - - 2811% 1540% 158%
2019 FUNDO 3,20% -0,52% 0,25% 0,24% 1,01% 0,80% 0.68% -0,63% 0,84% 0.81% -0,05% 2,29% 9,22%
CDI 0,54% 0,49% 0,47% 0,52% 0,54% 0,47% 0,57% 0,50% 0,47% 0,48% 0,38% 0,38% 5,97%
% CDI 590% - 54% 46% 186% 170% 19% - 180% 168% - 609% 155%
2018 FUNDO 2,03% 1,15% 0,33% -0,05% -1,95% -0,63% 3,32% -0,49% 1.51% 3,73% 0,90% -0,13% 9,99%
col 0,58% 0,47% 0,53% 0,52% 0,52% 0,52% 0,54% 0.57% 0,47% 0,54% 0,49% 0,49% 6,42%
% CDI 348% 247% 61% - - - 612% - 322% 688% 183% - 156%
2017 FUNDO -0,25% 0.53% 0,28%
CDI 0,06% 0,54% 0,60%
% CDI - 98% 46%

A rentabilidade do fundo ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de administracdo e de taxa de performance.

Objetivo do Fundo Superar o CDI no longo prazo

Publico Alvo Investidores em Geral

Categoria ANBIMA Multimercados Long and Short - Direcional
Data de Inicio 28 de novembro de 2017

Bloomberg Ticker NSTABRT BZ <Equity>

Gestor Nest Asset Management

Custodiante BNY Mellon Banco S.A.

Auditoria KPMG

Patriménio Liquido

Més: RS 9.063.510,42

Médio dos Ultimos 12 meses RS 24.209.282,01

Taxa de Administragao
Taxa de Performance
Aplicagdo Minima
Movimenta¢do Minima
Aplicagdes

Resgates
Administrador/Distribuidor
SAC

Ouvidoria

R$ 500,00

2,00% a.a. (max. 2,50%)
20% do que exceder o CDI (semestral), com marca d'agua
RS 1.000,00

D+1 para aplicacdes efetuadas até as 14h

Cotizacdo em D+15, pagamento em D+3 apds conversao
BNY Mellon Servigos Financeiros
sac@bnymellon.com.br ou no telefone (21) 3219-2998
ouvidoria@bnymellon.com.br ou no telefone 0800 7253219

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobilirios LTDA (“Nest Asset Management”), as informagées contidas nesse material possuem carater exclusivamente informativo. A Nest Asset

Management ndo comercializa, nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda do fundo garantidor
de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo néo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de administracdo e de taxa de performance. Para avaliacdo da ,
performance do fundo de investimento é recomendavel uma anélise de no minimo 12 (doze) meses. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de Informacdes Essenciais, Lamina CVM e Regulamento do fundo de investimento pelo

investidor antes de investir seus recursos. Os fundos geridos pela Nest Asset Management utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar

em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os investidores devem

estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que atuam e, consequentemente possiveis variagdes no patrimoénio investido.
Supervisao e Fiscalizagdo: Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM. Servico de Atendimento ao Cidaddo: www.cvm.gov.br
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