nest Relatério Mensal m integral

i &nes
'Irriléef?rl;]al ':e\/e re ‘ ro 2 O 23 Investlmentos “) asset management

=
5

0 Nest Integral FIC FIM CP tem como objetivo superar o CDI no longo prazo com alocagdo em ativos estruturados de crédito privado. O fundo busca atingir seus objetivos
primordialmente através de aquisi¢ao de cotas de fundos de investimentos em direitos creditorios (FIDCs), originados por empresas com larga experiéncia no mercado e
que apresentam relacdo risco/retorno adequada. A gestdo é feita de forma compartilhada entre a Nest Asset Management e Integral Investimentos. A alocacdo do
patriménio em FIDCs é feita de forma bastante diversificada e somente em cotas seniores e mezanino. Esta estratégia busca mitigar riscos através de estruturas de

subordinagdo robustas. O Nest Integral FIC FIM CP investe em fundos que possuem politicas de originacdo de operagdes autossustentaveis, todavia o monitoramento serd
feito de forma intensiva para mitigar riscos de execugao.
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Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios Ltda (“Nest Asset Management”), as informacdes contidas nesse material possuem carater _
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, \  Autorregulacao
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no ANBIMA
minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de
administracdo e de taxa de performance. Leia o Regulamento, o formulario de Informagdes Complementares e a Ldmina de Informagdes Essenciais, com especial aten¢do para as clausulas relativas ao
objetivo e a politica de investimento do fundo, bem como para as disposigdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o estd exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.

Supervisdo e Fiscalizagdo: Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.Servigo de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105 - Thera Office- 142 Andar - Brooklin Novo - S&o Paulo - SP- 04571-900 Tel: +55 (11 2663-9030 - www.nestam.com.br
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Pretendiamos neste segundo relatério de 2023 fazer um balango da geral da industria de fundos de investimento com foco no crédito privado e também do novo marco regulatério da industria que foi divulgado recentemente
pela CVM via a resolucdo n° 175. Todavia, 0 ano corrente continuou bastante intenso em termos de eventos corporativos e as incertezas em relacdo ao caso das Lojas Americanas (AMER3) ainda n&o foram dissipadas. Como
mencionado na carta passada, o Nest Integral FIC FIM CP tinha baixissima exposi¢do as questdes de AMER3 e nem as empresas que denotam ter problemas de fluxo de caixa, tais como: Oi, CVC, Light, Lojas Marisa, Gol e Azul.

No mais, como também temos baixa exposi¢do a empresas que se utilizam de operagdes de risco sacado de forma relevante, tais como: Rumo, Hypera, Arezzo, CSN, Magazine Luiza, Ultrapar, Raizen, BRF, Via e Cogna. Estas
empresas foram citadas na reportagem do Valor de 22 de fevereiro (https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/02/22/empresas-ja-ajustam-balancos-depois-da-crise-da-americanas.ghtml), mas que em nossa Visao
nao devem, na maior parte dos casos, apresentar os mesmos problemas da AMER3 e tem capacidade de arcar com seu endividamento.

0 mercado de FIDCs parece ndo ter sido afetado de forma relevante pelos eventos corporativos recentes e os indicadores de saude financeira das cotas subordinadas parecem estar em ordem. Todavia, nossos monitoramento
estd mais vigilante que 0 normal, pois alguns indicadores recentes ndo estdo melhorando e mostrando até certa piora. Ver abaixo grafico de crescimento de saldos de crédito e nivel de concessdo (ICC - Indicador de Custo de
Crédito).

Saldos de crédito - Variagdo em 12 meses

ICC e taxas de juros do crédito livre
(exclui crédito rotativo)
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Todavia, a inadimpléncia da carteira de crédito do sistema financeiro nacional (SFN) ainda esta muito controlada, pois analisamos os dados mensais dos fundos multicedente e multisacado que mostram certa estabilidade. A
inadimpléncia no SFN atingiu 3,2% em janeiro, alta mensal de 0,2 p.p. e interanual de 0,7 p.p. Esse movimento refletiu os incrementos mensais de 0,3 p.p. nas operacoes de crédito com recursos livrex, para 4,5%, e de 0,1p.p.
nas de crédito direcionado, para 1,3%. O que é ainda relativamente baixo e cujas taxas de concessdo sdo capazes de absorver.

Apenas como informacdo, o FIDC Hampton que fazia desconto de duplicatas esta encerrando suas atividades e estd fazendo amortizagdes aceleradas para devolver os recursos aos seus investidores sem qualquer tipo de

prejuizo.

FIDC Gavea Open (Sénior)

FIDC RDF (Sénior)

FIDC Multiplike Plus (Mezanino 6)
FIDC Sigma Credit (Sénior)

FIDC Fatori (Sénior 3)

FIDC CD BANK (Sénior 1)

FIDC Multi Recebiveis Il (Sénior)
FIDC Sifra Plus (Mezanino)

FIDC Sifra Plus (Sénior)

FIDC Sabia (Sénior 7)

3,02%
2,98%
2,96%

FIDC Gavea Open (Mezanino) 2,71%
FIDC RNX (Sénior 27) 2,65%
FIDC Via (Sénior 13) 2,49%
FIDC RNX (Sénior 25) 2,02%
FIDC Multi Recebiveis Il (Sénior 16) 1,98%
FIDC Valorem (Sénior 11) 1,76%
FIDC Simpar (Sénior 1) 1,57%
FIDC Multiplike (Sénior) 1,43%
FIDC Lotus Performance (Sénior 8) 1,41%
FIDC Cred Universitario (Mezanino 1) 1,41%
FIDC Green-Angd Solfacil (Sénior 1) 1,34%
FIDC Personalité (Sénior) 1,29%
FIDC Kovi | (Sénior 1) 1,29%
FIDC Appaloosa (Sénior) 1,28%

FIDC Sabia (Sénior 3) 1,10%
FIDC Consorciei | (Sénior 2) 1,02%
FIDC Empresarial (Sénior 18) 0,95%
FIDC Credz (Sénior 5) 0,85%
FIDC Sigma Credit (Mezanino) 0,79%
FIDC Sigma Credit (Mezanino) 0,79%
FIDC Credz (Mezanino 4) 0,76%
FIDC Red Real (Mezanino) 0,74%
FIDC Red Multissetorial (Sénior 13) 0,68%
FIDC Credz (Mezanino 7) 0,67%
FIDC Facta (Sénior 1) 0,67%

5,70%
5,01%
4,41%
4,19%
4,17%
3,70%
3,52%

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios Ltda (“Nest Asset Management”), as informacdes contidas nesse material possuem carater
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo,
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no
minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de
administracdo e de taxa de performance. Leia o Regulamento, o formulario de Informagdes Complementares e a Ldmina de Informagdes Essenciais, com especial aten¢do para as clausulas relativas ao
objetivo e a politica de investimento do fundo, bem como para as disposigdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o estd exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.

Autorregulagdo

ANBIMA
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Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105 - Thera Office- 142 Andar - Brooklin Novo - S&o Paulo - SP- 04571-900 Tel: +55 (11 2663-9030 - www.nestam.com.br
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Fundos Investidos Rating/Agéncia Nivel Atual de Subordinacdo do Fundo SubordinacaolMinimalsenion PL Investido (R$)
(Regulamento)
FIDC Gavea Open (Sénior) A (Austin) 46,99% 40,00% 5.032.526,44
FIDC RDF (Sénior) A (Liberum) 59,34% 33,33% 4.417.488,36
FIDC Sigma Credit (Sénior) A (Liberum) 51,05% 50,00% 3.694.159,73
FIDC Fatori (Sénior 3) A (Liberum) 56,03% 50,00% 3.675.777,54
FIDC CD Bank (Sénior) A (Austin) 43,07% 40,00% 3.267.140,03
FIDC Multi Recebiveis Il (Sénior) A (Liberum) 31,23% 30,00% 3.109.255,61
FIDC Sifra Plus (Mezanino) BBB (Liberum) 42,27% 40,00% 2.661.844,55
FIDC Sifra Plus (Sénior) A+ (Liberum) 42,27% 40,00% 2.629.197,82
FIDC Gavea Open (Mezanino) BBB- (Austin) 46,99% 40,00% 2.389.887,40
FIDC RNX (Sénior 27) AA (Austin) 4141% 40,00% 2.341.546,22
FIDC Via Capital Sr. (Sénior 13) A (Liberum) 53.21% 50,00% 2.200.176,61
FIDC RNX (Sénior 25) AA (Austin) 4141% 33,33% 1.785.347,97
FIDC Valorem (Sénior 11) AA (Austin) 45,78% 40,00% 1.556.669,51
FIDC Simpar (Sénior 1) AA (S&P) 41,03% 20,00% 1.386.289,26
FIDC Crédito Universitario (Mezanino ) AAA (S&P) 23,62% 22,00% 1.246.801,30
FIDC Lotus Performance (Sénior 8) A+ (Liberum) 37.71% 25,00% 1.246.898,95
FIDC Green-Anga Solfacil (Sénior 1) A+ (Austin) 28,08% 25,00% 1.182.243,07
FIDC Kovi | (Sénior 1) BBB (Liberum) 20,44% 20,00% 1.138.330,23
FIDC Personalité (Sénior) A- (Austin) 73,88% 40,00% 1.140.646,15
FIDC Appaloosa (Sénior) A (Liberum) 44,14% 30,00% 1.129.835,63
FIDC Sabia (Sénior 3) A- (Liberum) 56,22% 50,00% 966.305,90
FIDC Consorciei | (Sénior 2) A- (Liberum) 32,19% 30,00% 898.753,98
FIDC Empresarial (Sénior 18) AA- (Liberum) 48,57% 41,89% 837.841,05
FIDC Credz (Sénior 5) A+ (Fitch) 36,68% 30,00% 753.480,82
FIDC Multi Recebiveis Il (Mezanino J) BBB- (Liberum) 40,47% 40,00% 603.391,67
FIDC Red Real (Mezanino) BBB (S&P) 60,80% 35,00% 649.789,59
FIDC Sigma Credit (Mezanino) BBB Liberum) 51,05% 50,00% 701.165,20
FIDC Facta (Sénior 1) A (Liberum) 24,37% 17,00% 586.794,26
FIDC Red Multissetorial (Sénior 13) AA (S&P) 40,47% 25,00% 603.391,67
FIDC Credz (Mezanino 7) BBB- (Fitch) 36,68% 30,00% 593.356,16
FIDC RDF (Mezanino) BBB (Liberum) 59,34% 33,33% 594.065,11
FIDC TMAQ 21 (Mezanino) AA (Austin) 22,23% 19,48% 503.327,97
FIDC DM Card (Sénior 2) A- (S&P) 25,00% 25,00% 466.409,70
FIDC Credz (Sénior 7) A+ (Fitch) 36,68% 30,00% 359.739,72
FIDC XP Cred Middle (Sénior 2) AA (Austin) 26,10% 25,00% 305.067,32
FIDC Calloway (Sénior 1) AAA (S&P) 2891% 25,00% 25.480,51
FIDC Verdecard (Sénior 4) AAA (S&P) 29,19% 25,00% 252.594,35
FIDC Multiplike Plus (Mezanino) BBB- (Liberum) 41,75% 40,00% 98.161,67
FIDC Consiga Mais (Sénior 3) A (Liberum) 39,05% 30,00% 53.617,96
Fonte: Quantum Axis
Objetivo do Fundo Superar o CDI no longo prazo Taxa de Administragdo 1,07% a.a. (méx. 2,40% a.a.)
Puablico Alvo Investidores Qualificados e Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar Taxa de Performance 10% do que exceder 100% do CDI (semestral), com marca d'agua
Categoria ANBIMA Multimercado Livre Taxa de Ingresso/Saida N&o ha
Data de Inicio 26 de marco de 2021 Aplicagdo Minima R$1.000,00
Bloomberg Ticker NESTINT BZ Movimentagdo Minima R$ 500,00
Gestor Nest Asset Management e Integral Investimentos Aplicagdes D+0, para aplicagdes efetuadas até as 14:30h
Administrador Banco Daycoval S.A. Resgates D+60 para resgates solicitados até as 14h, com liquidacdo D+1apds conversao
Custodiante Banco Daycoval S.A. SAC pci@bancodaycoval.com.br ou no telefone 0800 7750500
Patriménio Liquido RS 88.241.385,59 Ouvidoria 08007770900
PL Médio (12 Meses) RS 66.586.611,58 CNPJ 39.806.561/0001-18

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios Ltda (“Nest Asset Management”), as informacdes contidas nesse material possuem carater
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo,
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no ANBIMA
minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada ndo é liquida de impostos, mas é liquida de taxa de
administracdo e de taxa de performance. Leia o Regulamento, o formulario de Informagdes Complementares e a Ldmina de Informagdes Essenciais, com especial aten¢do para as clausulas relativas ao
objetivo e a politica de investimento do fundo, bem como para as disposigdes acerca dos fatores de risco a que o fundo o estd exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.
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