
O Nest Integral FIC FIM CP tem como objetivo superar o CDI no longo prazo com alocação em ativos estruturados de crédito privado. O fundo busca atingir seus objetivos
primordialmente através de aquisição de cotas de fundos de investimentos em direitos creditórios (FIDCs), originados por empresas com larga experiência no mercado e
que apresentam relação risco/retorno adequada. A gestão é feita de forma compartilhada entre a Nest Asset Management e Integral Investimentos. A alocação do
patrimônio em FIDCs é feita de forma bastante diversificada e somente em cotas seniores e mezanino. Esta estratégia busca mitigar riscos através de estruturas de
subordinação robustas. O Nest Integral FIC FIM CP investe em fundos que possuem políticas de originação de operações autossustentáveis, todavia o monitoramento será
feito de forma intensiva para mitigar riscos de execução.
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JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO
2023 FUNDO 1,36% - - - - - - - - - - - 1,36%

CDI 1,12% - - - - - - - - - - - 1,12%
% CDI 121% - - - - - - - - - - - 121%

2022 FUNDO 0,94% 0,94% 1,16% 1,04% 1,28% 1,23% 1,24% 1,39% 1,28% 1,22% 1,20% 1,36% 15,25%
CDI 0,73% 0,76% 0,93% 0,83% 1,03% 1,02% 1,02% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37%

% CDI 128% 124% 125% 125% 124% 121% 120% 119% 119% 119% 118% 121% 123%
2021 FUNDO - - 0,01% 0,29% 0,49% 0,56% 0,63% 0,60% 0,59% 0,66% 0,79% 1,00% 5,76%

CDI - - 0,03% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 3,95%
% CDI - - 29% 139% 183% 183% 176% 139% 133% 136% 134% 130% 146%

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobiliários Ltda (“Nest Asset Management”), as informações contidas nesse material possuem caráter 
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management não comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, 
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é recomendável a análise de, no 
mínimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada não é líquida de impostos, mas é líquida de taxa de 
administração e de taxa de performance. Leia o Regulamento, o formulário de Informações Complementares e a Lâmina de Informações Essenciais, com especial atenção para as cláusulas relativas ao 
objetivo e à política de investimento do fundo, bem como para as disposições acerca dos fatores de risco a que o fundo o está exposto, antes da tomada de qualquer decisão de investimento.

PERFORMANCE HISTÓRICA

FUNDO C  D I %  C D I C  D I  +   ( a  .  a . )

Mês 1,36% 1,12% 121% 2,71%

YTD 1,36% 1,12% 121% 2,71%

12 Meses 15,73% 12,81% 123% 2,59%

Desde o
Início 23,55% 18,11% 130% 2,45%

CDI

CLASSE DE COTASCLASSE DE RATING SEGMENTAÇÃO POR SETOR
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COMENTÁRIO DOS GESTORES

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobiliários Ltda (“Nest Asset Management”), as informações contidas nesse material possuem caráter 
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management não comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, 
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é recomendável a análise de, no 
mínimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada não é líquida de impostos, mas é líquida de taxa de 
administração e de taxa de performance. Leia o Regulamento, o formulário de Informações Complementares e a Lâmina de Informações Essenciais, com especial atenção para as cláusulas relativas ao 
objetivo e à política de investimento do fundo, bem como para as disposições acerca dos fatores de risco a que o fundo o está exposto, antes da tomada de qualquer decisão de investimento.
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FIDC Appaloosa (Sênior)
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FIDC Kovi I (Sênior 1)

FIDC Green-Angá Solfacil (Sênior 1)

FIDC Lotus Performance (Sênior 8)

FIDC Multiplike (Sênior)

FIDC Cred Universitário (Mezanino 1)

FIDC Simpar (Sênior 1)

FIDC Valorem (Sênior 11)

FIDC Multi Recebíveis II (Sênior 16)

FIDC RNX (Sênior 25)

FIDC Hampton (Sênior)

FIDC Via (Sênior 13)

FIDC RNX (Sênior 27)

FIDC Gavea Open (Mezanino)

FIDC Sabia (Sênior 7)

FIDC Sifra Plus (Sênior)

FIDC Sifra Plus (Mezanino)

FIDC Multi Recebíveis III (Sênior)

FIDC CD BANK (Sênior 1)

FIDC Fatori (Sênior 3)

FIDC Sigma Credit (Sênior)

FIDC Multiplike Plus (Mezanino 6)

FIDC RDF (Sênior)

FIDC Gavea Open (Sênior)

Neste primeiro relatório de 2023, seria feito um balanço geral da indústria de fundos de investimento com foco no crédito privado e também do novo marco regulatório da indústria que foi divulgado 
recentemente pela CVM via a resolução n° 175. Todavia, o evento da recuperação judicial (RJ) das Lojas Americanas (AMER3) nos traz uma urgência de reflexão sobre o tema. 

Apesar do mercado de FIDCs não ter sido afetado de forma relevante pelo ocorrido, as suas consequências são relevantes para o mercado de crédito. A princípio o risco sacado das Lojas Americanas era 
financiado em sua grande maioria pelos bancos. Isto é, os fundos multicedente/multisacado, securitizadoras e factorings até o fechamento dessa carta parecem não possuir risco relevante de AMER3. 
Todavia, a engenharia por trás da operação não nos parece ser uma mera inconsistência contábil. Se fosse o caso, não teria efeito no caixa e no patrimônio da companhia. A empresa pediu RJ o que 
denota claras dificuldades em cumprir com suas obrigações e níveis reportados de alavancagem. Sendo assim, os detentores de suas dívidas, fornecedores e acionistas de referência terão que compor 
um desenho que salve a companhia da debacle. A solução ainda está distante; ruídos e negociações se estenderão por algum tempo, incluindo as responsabilidades de sócios, conselheiros, executivos e 
auditores que serão objeto de reflexão. 

A única coisa que os gestores do fundo Nest Integral FIC FIM CP têm como certeza é que as acusações de leniência por parte da CVM e Banco Central não conferem com seus papéis perante a 
sociedade. Não é dever de estado ficar analisando balanço de companhias abertas. Para isso, há o setor de “compliance” e controladoria das próprias empresas e as empresas externas que prestam 
auditoria. 

O desenrolar desse caso vai ser um excelente exercício de aprimoramento de controles e um alerta aos investidores, incluindo bancos e outros credores, que devem se esmerar em se aprofundar nas 
análises dos balanços de grandes companhias  mesmo que essas contem com acionistas de grande poder patrimonial e financeiro.

Nossa função de reação foi tentar verificar se algum FIDC que possuímos detém risco AMER3 via duplicatas ou outros empréstimos. Não detectamos nenhum valor material que afete as cotas 
subordinadas e o risco sistêmico parece baixo. De outro lado, nossa decisão será ficar ainda mais seletivo na seleção de ativos, principalmente se tratando de empresas e setores que têm mais 
dificuldade em gerar caixa num ambiente de juros altos e atividade econômica mais retraída. 

Não deveremos entrar em operações com empresas em estágio inicial ou cujo modelo de negócios ainda não tenha sido comprovado sejam elas fazendo papel de cedentes ou sacados. Nossa visão é 
que o mercado deve ficar mais seletivo tanto no Brasil como no exterior para empresas com este perfil ou que estejam com níveis de alavancagem mais altos que a média do seus setores. O custo do 
serviço da dívida encareceu mundo afora e assim deve permanecer por alguns trimestres.

Outro ponto focal da gestão é a condução por parte do governo da sua filosofia fiscal e monetária. Por enquanto há indefinição e passos na direção de maior flexibilidade fiscal e leniência em relação a 
inflação podem levar o mercado a elevar os prêmios de risco na curva de juros, tornando as dívidas mais caras e diminuindo a liquidez do mercado de crédito.

Em nossa próximo relatório mensal, tentaremos retornar aos temas supracitados que são: balanço da geral da indústria de fundos de investimento e o novo marco regulatório via  resolução n° 175. 
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INFORMAÇÕES OPERACIONAIS

Objetivo do Fundo  Superar o CDI no longo prazo

Público Alvo Investidores Qualificados e Entidades Fechadas de Previdência Complementar

Categoria ANBIMA  Multimercado Livre

Data de Início  26 de março de 2021 

Bloomberg Ticker  NESTINT BZ

Gestor Nest Asset Management e Integral Investimentos  

Administrador Banco Daycoval S.A.

Custodiante Banco Daycoval S.A.

Patrimônio Líquido R$ 86.318.098,11 

PL Médio (12 Meses) R$ 58.139.869,65

Taxa de Administração  1,07% a.a. (máx. 2,40% a.a.)

Taxa de Performance  10% do que exceder 100% do CDI (semestral), com marca d'agua  

Taxa de Ingresso/Saída Não há

Aplicação Mínima R$ 1.000,00

Movimentação Mínima R$ 500,00

Aplicações D+0, para aplicações efetuadas até às 14:30h

Resgates D+60 para resgates solicitados até às 14h, com liquidação D+1 após conversão  

SAC pci@bancodaycoval.com.br ou no telefone 0800 7750500  

Ouvidoria 0800 7770900

CNPJ 39.806.561/0001-18

Fonte: Quantum Axis

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobiliários Ltda (“Nest Asset Management”), as informações contidas nesse material possuem caráter 
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management não comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, 
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é recomendável a análise de, no 
mínimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada não é líquida de impostos, mas é líquida de taxa de 
administração e de taxa de performance. Leia o Regulamento, o formulário de Informações Complementares e a Lâmina de Informações Essenciais, com especial atenção para as cláusulas relativas ao 
objetivo e à política de investimento do fundo, bem como para as disposições acerca dos fatores de risco a que o fundo o está exposto, antes da tomada de qualquer decisão de investimento.
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Fundos Investidos Rating/Agência Nivel Atual de Subordinação do Fundo Subordinação Mínima Sênior 
(Regulamento) PL Investido (R$)

FIDC Gavea Open (Sênior) A (Austin) 44,30% 40,00% 4.972.790,38
FIDC RDF (Sênior) A (Liberum) 56,77% 33,33% 4.366.555,66
FIDC Multiplike Plus (Mezanino 6) BBB (S&P) 40,00% 40,00% 3.844.152,54
FIDC Sigma Credit (Sênior) A (Liberum) 51,60% 50,00% 3.649.059,75
FIDC Fatori (Sênior 3) A (Liberum) 56,17% 50,00% 3.630.901,99
FIDC CD Bank (Sênior) A (Austin) 56,17% 50,00% 3.225.051,70
FIDC Multi Recebíveis III (Sênior) A (Liberum) 27,65% 30,00% 3.072.559,88
FIDC Sifra Plus (Mezanino) BBB (Liberum) 46,37% 40,00% 2.630.972,56
FIDC Sifra Plus (Sênior) A+ (Liberum) 46,37% 40,00% 2.599.602,65
FIDC Sabiá (Sênior 7) A- (Liberum) 46,37% 40,00% 2.578.716,70
FIDC Gavea Open (Mezanino) BBB- (Austin) 44,30% 40,00% 2.361.196,08
FIDC RNX (Sênior 27) AA (Austin) 44,30% 40,00% 2.312.564,82
FIDC Via Capital Sr. (Sênior 13) A (Liberum) 47,00% 50,00% 2.173.013,04
FIDC Hampton (Sênior) A (Liberum) 68,80% 40,00% 1.792.063,58
FIDC RNX (Sênior 25) AA (Austin) 43,34% 33,33% 1.763.250,65
FIDC Multi Recebíveis II (Sênior) A (Austin) 31,76% 25,00% 1.726.840,38
FIDC Valorem (Sênior 11) AA (Austin) 43,37% 40,00% 1.537.664,98
FIDC Simpar (Sênior 1) AA (S&P) 36,65% 20,00% 1.370.305,64
FIDC Crédito Universitário (Mezanino ) AAA (S&P) 21,71% 22,00% 1.249.306,46
FIDC Multiplike (Sênior) A (Liberum) 44,38% 40,00% 1.247.758,03
FIDC Lotus Performance (Sênior 8) A+ (Liberum) 38,52% 25,00% 1.231.886,98
FIDC Green-Angá Solfacil (Sênior 1) A+ (Austin) 27,65% 25,00% 1.209.428,66
FIDC Kovi I (Sênior 1) BBB (Liberum) 20,38% 20,00% 1.169.232,44
FIDC Personalité (Sênior) A- (Austin) 73,69% 40,00% 1.126.528,33
FIDC Appaloosa (Sênior) A (Liberum) 40,50% 30,00% 1.116.808,86
FIDC Sabiá (Sênior 3) A- (Liberum) 55,02% 50,00% 1.113.213,98
FIDC Consorciei I (Sênior 2) A- (Liberum) 32,57% 30,00% 926.602,58
FIDC Empresarial (Sênior 18) AA- (Liberum) 48,70% 41,89% 886.727,48
FIDC Credz (Sênior 5) A+ (Fitch) 48,70% 41,89% 755.477,11
FIDC Credz (Mezanino 4) BBB- (S&P) 34,20% 30,00% 755.949,73
FIDC Multi Recebíveis II (Mezanino J) BBB- (Liberum) 44,30% 40,00% 710.291,06
FIDC Red Real (Mezanino) BBB (S&P) 62,23% 35,00% 695.107,68
FIDC Sigma Credit (Mezanino) BBB Liberum) 51,60% 50,00% 692.134,06
FIDC Facta (Sênior 1) A (Liberum) 20,30% 17,00% 608.338,41
FIDC Red Multissetorial (Sênior 13) AA (S&P) 40,24% 25,00% 596.641,04
FIDC Credz (Mezanino 7) BBB- (Fitch) 40,24% 25,00% 595.018,63
FIDC RDF (Mezanino) BBB (Liberum) 56,77% 33,33% 586.812,51
FIDC Multiplike Plus (Sênior 6) A (S&P) 40,00% 40,00% 544.624,11
FIDC TMAQ 21 (Mezanino) AA (Austin) 22,25% 19,48% 505.000,26
FIDC DM Card (Sênior 2) A- (S&P) 24,75% 25,00% 467.684,59
FIDC Credz (Sênior 7) A+ (Fitch) 44,30% 40,00% 360.667,99
FIDC XP Cred Middle (Sênior 2) AA (Austin) 25,99% 25,00% 329.421,92
FIDC Facta (Mezanino) BBB (Liberum) 20,30% 17,00% 299.675,73
FIDC Calloway (Sênior 1) AAA (S&P) 25,32% 25,00% 251.679,52
FIDC Creditas Auto (Sênior 2) A+ (Liberum) 34,37% 30,00% 250.589,84
FIDC Verdecard (Sênior 4) AAA (S&P) 29,18% 25,00% 250.136,14
FIDC Multiplike Plus (Sênior 1) A (Liberum) 40,00% 40,00% 122.169,11
FIDC Multiplike Plus (Mezanino) BBB- (Liberum) 40,00% 40,00% 110.702,41
FIDC Consiga Mais (Sênior 3) A (Liberum) 39,16% 30,00% 105.944,86

 Subordinada (+ Mezanino)
 Sênior
▬ Subordinação Mínima (Regulamento)
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