
O Nest Integral FIC FIM CP tem como objetivo superar o CDI no longo prazo com alocação em ativos estruturados de crédito privado. O fundo busca atingir seus objetivos
primordialmente através de aquisição de cotas de fundos de investimentos em direitos creditórios (FIDCs), originados por empresas com larga experiência no mercado e
que apresentam relação risco/retorno adequada. A gestão é feita de forma compartilhada entre a Nest Asset Management e Integral Investimentos. A alocação do
patrimônio em FIDCs é feita de forma bastante diversificada e somente em cotas seniores e mezanino. Esta estratégia busca mitigar riscos através de estruturas de
subordinação robustas. O Nest Integral FIC FIM CP investe em fundos que possuem políticas de originação de operações autossustentáveis, todavia o monitoramento será
feito de forma intensiva para mitigar riscos de execução.
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JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO
2022 FUNDO 0,94% 0,94% 1,16% 1,04% 1,28% 1,23% 1,24% 1,39% 1,28% 1,22% 1,20% 1,36% 15,25%

CDI 0,73% 0,76% 0,93% 0,83% 1,03% 1,02% 1,02% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37%

% CDI 128% 124% 125% 125% 124% 121% 120% 119% 119% 119% 118% 121% 123%

2021 FUNDO - - 0,01% 0,29% 0,49% 0,56% 0,63% 0,60% 0,59% 0,66% 0,79% 1,00% 5,76%

CDI - - 0,03% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 3,95%

% CDI - - 29% 139% 183% 183% 176% 139% 133% 136% 134% 130% 146%

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobiliários Ltda (“Nest Asset Management”), as informações contidas nesse material possuem caráter 
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management não comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, 
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é recomendável a análise de, no 
mínimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada não é líquida de impostos, mas é líquida de taxa de 
administração e de taxa de performance. Leia o Regulamento, o formulário de Informações Complementares e a Lâmina de Informações Essenciais, com especial atenção para as cláusulas relativas ao 
objetivo e à política de investimento do fundo, bem como para as disposições acerca dos fatores de risco a que o fundo o está exposto, antes da tomada de qualquer decisão de investimento.

PERFORMANCE HISTÓRICA

FUNDO C  D I %  C D I C  D I  +   ( a  .  a . )

Mês 1,36% 1,12% 121% 2,71%

YTD 15,25% 12,37% 123% 2,56%

12 Meses 15,25% 12,37% 123% 2,56%

Desde o
Início 21,89% 16,77% 131% 2,47%
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ALOCAÇÃO DA CARTEIRA
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COMENTÁRIO DOS GESTORES

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobiliários Ltda (“Nest Asset Management”), as informações contidas nesse material possuem caráter 
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management não comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, 
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é recomendável a análise de, no 
mínimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada não é líquida de impostos, mas é líquida de taxa de 
administração e de taxa de performance. Leia o Regulamento, o formulário de Informações Complementares e a Lâmina de Informações Essenciais, com especial atenção para as cláusulas relativas ao 
objetivo e à política de investimento do fundo, bem como para as disposições acerca dos fatores de risco a que o fundo o está exposto, antes da tomada de qualquer decisão de investimento.

Relatório Mensal
Dezembro 2022

Nesse relatório mensal de dezembro, traremos uma visão da carteira do fundo por categoria e os últimos FIDCs que foram aprovados em nosso comitê de investimentos. Temos no Nest Integral FIC FIM
CP uma certa concentração na categoria de FIDCs multicedente/multisacado (MCMS) por motivos internos e externos. De nossa parte, conhecemos essa categoria de forma muito profunda dado que a
equipe de gestão já investe na categoria há mais de quinze anos e acompanhou de perto toda sua evolução e alguns problemas pontuais que ocorreram. Estes foram causados na quase totalidade das
vezes pelo desalinhamento de interesses, isto é, os cotistas subordinaristas não eram predominantemente os responsáveis pela originação e acompanhamento da carteira de recebíveis. Por esta razão,
além de fazermos um extenso due diligence nas originadoras que em geral são empresas egressas do mercado de fomento ou securitização de duplicatas, pedimos extrato para ratificar que os cotistas
subordinados sejam os responsáveis pela operação. Assim evitamos ao máximo o risco de fraude que foi a maior causa dos problemas ocorridos.

Temos predominância da categoria MCMS por conta destes fundos estarem captando com maior frequência e nos oferecerem também a alternativa de investir em FIDCs abertos, isto é, que possuem a
possibilidade de fazermos resgates que em geral tem prazos curtos para liquidação (na maioria dos casos em até trinta dias).

De acordo com nosso monitoramento e trabalho publicada recentemente pela agência de rating Liberum, notamos um comportamento extremamente saudável destes FIDCs com nível de rentabilidade
cotas subordinadas muito acima do CDI, provisão para devedores duvidosos (PDD) em níveis baixos assim como atrasos e crédito vencido e não pago (CVNP). O nível de diversificação das carteiras está
bastante elevado assim como as taxas de cessão. Notamos um pequeno aumento do nível de operações com garantias menos óbvias que são operações comissárias, contratos e “escrow accounts”, mas
dentro de patamares aceitáveis pelo nível de subordinação e excesso de spread dos FIDCs.

As demais categorias presentes no Nest Integral FIC FIM CP são muito diversificadas e não há ordem de preferência. Investimos em FIDCs de crédito consignado público e privado, recebíveis oriundos de
operações de cartão de crédito com risco bandeira, empresas e pessoas físicas de forma muito pulverizada. Há também FIDCs de recebíveis de empresas do agronegócio. A última operação foi o FIDC FS
BIO cuja empresa atua neste mercado há muitos anos e tem mais de R$ 7 bilhões de faturamento. A Integral Investimentos foi a originadora e gestora do fundo o que traz ainda maior robustez a
operação. Investimos recentemente no primeiro FIDC Não Padronizado (NP) da carteira que compra precatórios do município e estado de São Paulo originados pelo maior escritório especialista do ramo.
O mesmo já originou mais de R$ 1 bilhão de operações sem problemas de ordem legal relevantes.

Aprovamos também um FIDC de cartões de crédito cuja originação é do Banco Neon. A sua carteira é extremamente pulverizada e o padrão de atrasos tem sido normalizado. Vale ressaltar que os sócios
do Banco Neon são muito capitalizados e contam com o banco espanhol BBVA entre seus principais acionistas.

Em nossa próxima carta mensal, faremos um balanço geral da indústria de fundos de investimento com foco no crédito privado e trataremos do novo marco regulatório da indústria que foi divulgado
recentemente pela CVM via a resolução n° 175.
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INFORMAÇÕES OPERACIONAIS

Objetivo do Fundo  Superar o CDI no longo prazo

Público Alvo Investidores Qualificados e Entidades Fechadas de Previdência Complementar

Categoria ANBIMA  Multimercado Livre

Data de Início  26 de março de 2021 

Bloomberg Ticker  NESTINT BZ

Gestor Nest Asset Management e Integral Investimentos  

Administrador Banco Daycoval S.A.

Custodiante Banco Daycoval S.A.

Patrimônio Líquido R$ 83.099.301,16

PL Médio (12 Meses) R$ 58.154.326,72

Taxa de Administração  1,07% a.a. (máx. 2,40% a.a.)

Taxa de Performance  10% do que exceder 100% do CDI (semestral), com marca d'agua  

Taxa de Ingresso/Saída Não há

Aplicação Mínima R$ 1.000,00

Movimentação Mínima R$ 500,00

Aplicações D+0, para aplicações efetuadas até às 14:30h

Resgates D+60 para resgates solicitados até às 14h, com liquidação D+1 após conversão  

SAC pci@bancodaycoval.com.br ou no telefone 0800 7750500  

Ouvidoria 0800 7770900

CNPJ 39.806.561/0001-18

Fonte: Quantum Axis

Este documento foi produzido pela Nest International Administradora de Carteira de Valores Mobiliários Ltda (“Nest Asset Management”), as informações contidas nesse material possuem caráter 
exclusivamente informativo. A Nest Asset Management não comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, 
do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é recomendável a análise de, no 
mínimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo apresentada não é líquida de impostos, mas é líquida de taxa de 
administração e de taxa de performance. Leia o Regulamento, o formulário de Informações Complementares e a Lâmina de Informações Essenciais, com especial atenção para as cláusulas relativas ao 
objetivo e à política de investimento do fundo, bem como para as disposições acerca dos fatores de risco a que o fundo o está exposto, antes da tomada de qualquer decisão de investimento.
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 Subordinada (+ Mezanino)
 Sênior
▬ Subordinação Mínima (Regulamento)

Fundos Investidos Rating/Agência Nivel Atual de 
Subordinação do Fundo Subordinação Mínima Sênior (Regulamento) PL Investido (R$)

FIDC Gavea Open (Sênior) A (Austin) 44,17% 40,00% 4.900.741,72
FIDC RDF (Sênior) A (Liberum) 58,46% 33,33% 4.305.101,39
FIDC Multiplike Plus (Mezanino 6) BBB (S&P) 41,47% 40,00% 3.787.948,38
FIDC Sigma Credit (Sênior) A (Liberum) 50,55% 50,00% 3.594.684,60
FIDC Fatori (Sênior 3) A (Liberum) 56,15% 50,00% 3.576.797,41
FIDC CD Bank (Sênior) A (Austin) 69,90% 40,00% 3.179.163,55
FIDC Multi Recebíveis III (Sênior) A (Liberum) 30,45% 30,00% 3.028.297,18
FIDC Multiplike (Sênior) A (Liberum) 42,88% 40,00% 1.230.457,02
FIDC Sifra Plus (Mezanino) BBB (Liberum) 46,02% 40,00% 2.593.725,95
FIDC Sifra Plus (Sênior) A+ (Liberum) 43,51% 40,00% 2.563.882,79
FIDC Valorem (Sênior 11) AA (Austin) 42,75% 40,00% 1.767.210,69
FIDC Gavea Open (Mezanino) BBB- (Austin) 43,15% 40,00% 2.326.596,56
FIDC RNX (Sênior 27) AA (Austin) 41,34% 33,33% 2.277.629,80
FIDC Via Capital Sr. (Sênior 13) A (Liberum) 51,37% 50,00% 2.143.380,14
FIDC RNX (Sênior 25) AA (Austin) 40,93% 33,33% 2.541.014,08
FIDC Hampton (Sênior) A (Liberum) 68,83% 40,00% 1.763.163,49
FIDC Sabiá (Sênior 3) A- (Liberum) 55,19% 50,00% 1.794.058,53
FIDC Multi Recebíveis II (Sênior) A (Austin) 31,76% 25,00% 1.702.950,27
FIDC Simpar (Sênior 1) AA (S&P) 31,23% 20,00% 1.351.020,15
FIDC Green-Angá Solfacil (Sênior 1) A+ (Austin) 26,47% 25,00% 1.239.480,82
FIDC Kovi I (Sênior 1) BBB (Liberum) 21,19% 20,00% 1.199.333,07
FIDC Crédito Universitário (Mezanino ) AAA (S&P) 21,71% 22,00% 1.250.142,58
FIDC Lotus Performance (Sênior 8) A+ (Liberum) 38,11% 40,00% 1.213.784,24
FIDC Personalité (Sênior) A- (Austin) 73,73% 40,00% 1.109.510,30
FIDC Empresarial (Sênior 18) AA- (Liberum) 48,42% 41,89% 931.748,51
FIDC Appaloosa (Sênior) A (Liberum) 42,88% 30,00% 1.101.091,06
FIDC Credz (Mezanino 4) BBB- (S&P) 34,20% 30,00% 2.251.073,30
FIDC Consorciei I (Sênior 2) A- (Liberum) 37,64% 30,00% 913.177,43
FIDC Red Real (Mezanino) BBB (S&P) 69,26% 35,00% 737.115,62
FIDC Credz (Sênior 5) A+ (Fitch) 51,37% 30,00% 755.477,11
FIDC Facta (Sênior 1) A (Liberum) 20,30% 17,00% 606.655,11
FIDC Sigma Credit (Mezanino) BBB Liberum) 50,97% 50,00% 681.253,81
FIDC Credz (Mezanino 7) BBB- (Fitch) 20,30% 30,00% 595.018,63
FIDC Red Multissetorial (Sênior 13) AA (S&P) 36,66% 25,00% 588.492,74
FIDC RDF (Mezanino) BBB (Liberum) 57,81% 33,33% 578.068,35
FIDC Multiplike Plus (Sênior 6) A (S&P) 40,00% 40,00% 537.072,53
FIDC TMAQ 21 (Mezanino) AA (Austin) 22,11% 19,48% 504.665,36
FIDC Multi Recebíveis II (Mezanino J) BBB- (Liberum) 31,76% 25,00% 824.050,01
FIDC XP Cred Middle (Sênior 2) AA (Austin) 25,00% 25,00% 352.964,66
FIDC Credz (Sênior 7) A+ (Fitch) 42,40% 30,00% 360.667,99
FIDC Calloway (Sênior 1) AAA (S&P) 27,91% 25,00% 268.458,15
FIDC DM Card (Sênior 2) A- (S&P) 24,75% 25,00% 467.684,59
FIDC Verdecard (Sênior 4) AAA (S&P) 29,18% 25,00% 264.032,58
FIDC Facta (Mezanino) BBB (Liberum) 51,37% 17,00% 298.100,81
FIDC Consiga Mais (Sênior 3) A (Liberum) 39,86% 30,00% 156.581,98
FIDC Creditas Auto (Sênior 2) A+ (Liberum) 34,37% 30,00% 247.031,84
FIDC Multiplike Plus (Sênior 1) A (Liberum) 40,00% 40,00% 133.720,73
FIDC Multiplike Plus (Mezanino) BBB- (Liberum) 40,00% 40,00% 122.531,87
FIDC Via Capital Sr. (Sênior 7) A (Liberum) 51,37% 50,00% 7.683,51


